
 1

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

FACULTEIT ECONOMIE 
EN BEDRIJFSKUNDE 

 
 

TWEEKERKENSTRAAT 2 
B-9000 GENT 

Tel. : 32 -  (0)9 – 264.34.61 
Fax. : 32 -  (0)9 – 264.35.92 

 
 
 

WORKING PAPER 
 

 
 

FDI Spillovers and the Time since 
Foreign Entry 

 
 
 

Bruno Merlevede 

Koen Schoors 

Mariana Spatareanu 
 
 
 

March 2011 
 

2011/713 
 

     D/2011/7012/18 



��� ������	
�� 
�� ��
 ���
 ����
 ���
��� ������

����� �
��
	
�
�

��
�� ���	
����� 
�� �������
�
��
� ��������

��
�� ���	
�����

�
��
�
 ��
�
�

���

����
�� ���	
�����

�
���  !""

��������

���� ����� �
�
�
� ��
 
#
�� �$ ��� �� ���
� %���& ��������	��� �� ��
 ���
 ����

$��
��� 
����' (
 �
�
) ��
 ��
��
�� �������� 
��������� ��
� �
���������
� ������	
��
$����*��� $��
��� 
���� 
�
 ���
��
�
 
�� �
��
�
��' (
 %�� ��
� ��
 
���� �$ �
+
,����� $��
��� �*�
� %��� �
� 
 $
���� �
���- ������ ��� ���
��
�
- ����� ��� �
�
��	


#
�� �� ��
 ��������	��� �$ ���
� ����
������' ���� �� ���
 ��
� �#�
� .� 
 ������	


#
�� $�� ����
� �
����� ����
 $��
��� 
����' ��
 
���� �$ �������� $��
��� �*�
� %���
�
� 
� ���
��
�
- .�� �����+��	
�- ������	
 
#
�� �� ���
� ������
�� ������� .
�/*
��
���/
�
�' ��
 
���� �$ �
,����� $��
��� �*�
� %��� 
��� �����	
� ��
 ��������	��� �$
���
� ������
��- .�� ��
 
#
�� �
�
��
��0
� �
�
� 
�� �
��� ����
�'

1�2 3�
���%�
����4 � 

�
�*����4 ���- ������	
��- ���
����- ������

���
 
������ *���� ��/
 �� ��
�/ �
������
��� 
� ��
 ������  !"! �(��� �

���� �� �	
�����- ��- ��

2,�.�,
�
 �������
� ��
�
 3��$
�
��
 �� 2,�.�,
�
- ���	
��
- ����  !"! �� 2
��
��
- 
�� ��
 *��/����
&���.
� 
�� ���
� %�� ���/
�
�& 
� ��
 �5(- �
��
�� $�� ��
$��� ����
��� 
�� �
�
�/�'

�3���
�������� 
�����- �
�
���
�� �$ ���������- ��
�� ���	
�����- �*

/
�/
����

�  - �+6!!! ��
��-
�
�����- �����'�
��
	
�
7��
��'.
' ����� �
��
	
�
 
�/��*�
��
� ������� $��� ��
 ���� $�� ���
���%�
�
�

���+��
��
�� 8�(9:

��
�
���
�� �$ ���������- ��
�� ���	
�����- �*

/
�/
����

�  - �+6!!! ��
��- �
�����-
��
�'�������7��
��'.


��
�
���
�� �$ ���������- ����
�� ���	
�����- ;<! �
���� 2���
� ���� 1�' ��	�- ���� �
�� + =�� �����-
>
*
�/- >1 !?"! +"=!"- ��@ �
��
�
�7
�����
�
'����
��'
��

"



� 	
����
����


(�
� 
 %�� ��	
��� �� 
 $��
��� �������- �� �$�
� .����� *��� �� ������
�
�� �
�������� ��

����
�
 ����
��$���� *��� �����
���� %��� 8�
�/��
�- "66A:' �
��
	��� ��
� ���� ��
��+

$
��
� �
�������� *��� .
 
����
� .� ���
���� %���- ���� ������� �������
/
�� �$�
� ��� ��

����
�
�� ������
� �� 
���
�� $��
��� ���
�� ��	
���
�� 8���:' ��$�����
�
��- ��
 ���
�
���


���	
�� �$ �B�� 
�� ��

�
*
� 8 !!C: 
�� 3�
��� 
�� �������
 8 !!?: �� ��� ������	
��

�������
 ��
� ��
�
 �� �� ��

� 
	��
��
 �$ 
���
�
�
 ������	
 ��� ������	
��'

��� ������	
�� 
�
 �������� 
�
��0
� �� 
 ���������� $������� $�
�
*��/ *�
�
 ���

������	
� 	
��
.�
� 
�
 ��������
� 
� 
�������
� D�����& 	
��
.�
� �� 
)��
�� ���
���� %���&

��������	���' ��
 ��0
 
�� �����%�
��
 �$ ��
 �
������� ��
E��
��� 
�
 ��
� �
/
� 
� 
	��
��


�$ ��� ������	
��' ��
 ���
�
���
 �����������
� .
�*

� ����0���
� ������	
�� �� %��� �� ��


�
�
 ��������
� 
�� 	
����
� ������	
�� �� %��� �� ���
� ��������
� ���/
� �� ��
 $��
��� %��

������� ��
 ������ ��
��' ��
�
 
�
 �������
�
� �� %���
 "' �����*��� �
* ��
��
���
� ��������

��
� ���
�� ��
 ������
��
 �$ %�� �
	
� �
�
���
�
��� �� ��
 ����� �$ %���& �
������
����

�� ���
��
����
� �
�/
�� 8�

 
'�' �
���0-  !!; 
�� �
���
� 
� 
�'-  !!C:- ��
 ������	
�

���
�
���
 �
� 
�
��0
� %��+ 8�� ��������+: ��
��%� ��
�
��
������� ��
� �
� �
��
�
 
��

������	
� 
#
���' ��
�
 ��
�
��
������� ���� �$�
� ����
�� ���
���� %���& ��
�
��
�������

���� 
� �

���
� $�� 
.������	
 �
�
.����� 8�

 
'�' �
��
	
�
 
�� �������-  !!?:' ��


���
�� �$ $��
��� %���& ��
�
��
������� �
� .

� 
�
���
� .� 
'�' �
��� 
�� �
�� 8 !!<: 
��

1
	����/ 
�� ��
�
�

�� 8 !!=:'

�� ���� �
�
� *
 
���* ��� ������	
�� �� 	
�� *��� ��
 ���.
� �$ �

�� ����
 
� �>� �
�


��
�
� ��
 ���
���� 
������' 5������� ��
 ���
�
���
 �
� 
�/��*�
��
� ��
� ��� ������	
�


#
��� �
� �
F���
 ���
 �� �
�
��
��0
 
$�
� 
����- ��
 
������
� ���
�
���
 �
� 
���
��
� ����

����
 �
�
�� .� ����� �
��
� 	
��
� �$ ������	
� 	
��
.�
�' ���� 
����
�� �� ���
���$
�����'

����
 ������	
� 	
��
.�
� 
�
 �����
��� .
�
� �� $��
��� %���& ��
�
 �� ���
� �������� ������-

��
 ������	
� 
#
�� �$ 
�� $��
��� ��	
���
�� �� 
 ��	
� �

� +�
�
�� 
�� ���
 &�
���
&+ ��

����
� ���
��
� �� ��
 	
��
.�
' 2
����� ��
 ������	
� 	
��
.�
� ��
� ��� 
�
F�
�
�� 
���
��

��
 ���
 ����
 
���� ���
���� �$ ������	
�� .
�
��
 �
��
� 	
��
.�
� ����� ���� ���
��
� ��



#
�� �$ 
�� ��
	���� $��
��� ��	
���
�� �� ��
 	
��
.�
' ��
 ���� �$ ��
 ���.�
� �� ��
� ����


���
�
�
 
����
�� ���������� 
����
� ��
� ��
 ����
����
�
��� ������	
� 
#
�� �$ 
 $��
���

%�� ��
� 
��
�
� ��
 ���
���� 
������ �� 
 ��	
� �

� � �� ��
����
� �� ��
� �$ 
 $��
��� %��

��
� 
��
�
� �� 
�� ���
� �

� ��'

���� ��
� ��� ����
����� *��� ��� ���
���
����� �$ ��
 ��
��������� ��
��
�� �$ ������	
�


#
���' �

�
 8"6??: $�� 
)
���
 
��

�� ����
��� ��
� �
�������� ����
���� 
�� *��/
� ��+

.����� ����� .
 ������
�� ��
��
�� �$ ����0���
� ������	
��' ��*
	
�- �
���
� ��
 ��.�����

 



���������	��
�����


���������	


����
�������


��������������������

���
��


���������

�����	�

�����
����

�������

������


�������

������


�������

������

����
��


���������

��
�������

��
�������

��
�������

�����
 "4 ����0���
�- $��*
�� 
�� .
�/*
�� ������	
�� ������� ��
 ������ ��
��

�$ *��/
�� ��
��
� .� $��
��� %���- ��� �
�������� ����
���� 
�
 ��/
�� �� �
�
��
��0
 ��+

�
��
�
�� $����*��� $��
��� 
����' (��/
�� �

� �� �
�
�	
 ��
����� 
�� 
.���. �
��������
�

.
$��
 ��
� �
� ��	
 �� 
 ���
���� %�� �� �����	
 ��
 �
��
�&� ��������	���' ����

�
�

$��
��� ����
������ �
� �����
��� ���� ���
���� ����
��
� .
$��
 �� �
/
� ��
� .
��
� 8
'�'

������� ����
�$�� ����
����:' 2�/
*��
- 	
����
� ������	
�� ���	
� .� 
��
�� �� .
��
� ������

������
� .� $��
��� %��� �� .� ��������� ������ �� ������
����
� ����
��
� 
�
 ��� �
�+


��
���� ����
��
�
��� 
$�
� 
����- ��� �
��
�
��' ��
 ��
�
��
 �$ .
��
� $��
��� ������

���.
.�� �
F���
� 
� 
�
��
���� 
#���- .
$��
 ���
���� %��� �
� �

� ��
 $��� .
�
%�� �$

��' �$ $��
��� 
E��
�
� �
�� �� ����

�
 ��
�� ���
� �������� �	
� ���
- .
�/*
�� ������	
��

*��� ��� ���
 �� ��
�� $��� 
#
�� ���
��
�
��' ��
�
 �� ���
 ��������
���
� 
	��
��
 ��
�

������ �
� .
 ������
�� $�� ������	
� 
#
���' ��� 
 ���� �
�
� 8"6= +6A: �$ %��� �� ��
 �����


�
�������� �
���� �B�� 
�� ��
�
 8 !!": %�� �����
����� ��
� $��
��� %��� ���

� ��
�� �#

*��� 
 �
�
��	
�� ��* 
)�
�� �$ ���
� ���/
�
�- .�� 
� ��
� �
� 
�������
�- ��
� ����

� ��

�
	
��� ���
 ���
� ����� ���/
�
�' ������ 8 !!?: ���%��� ���� .� ����
���� $��
��� %���&

���
�� �� ���
� ������
�� �� �
�
���
 
�� G�
��
�' 2��
� ������
�� .
�
%� �����%�
���� �
��

$��� $��
��� ��
�
��
 �� G�
��
� ��
� �� �
�
���
- *�
�
 ������
����
�� �
	
 .

� ��
�
��

$�� 
 ����
� �
����' �
�
� �� ��
�� 5� G��	� �
�
 ����� �	
����� 
�� 5�	��
� 8 !!A: ���+

;



�����
  4 ���
����� �$ ��
 ������	
� 
#
�� �� ���
���� %���& ��������	��� $�� 
 ��	
� �

� 
�

 $������� �$ ��
 ���
 ����
 $��
��� 
���� �� ��
 ���
���� �
�/
�4 ����
�� ���
�
���
 	
����
���
��� 
����
��

����
 ��
� �
�������� ��
��$
� �� ������
�� �

�� �� .
 ���
 
E��
�� �� G��	�&� ���
� ��
���'

�
�������� �� 
��� ��� �
�
��
���� 

���� �� �
����� ��
��$
��
� ������ ������
����
�� 8�

 
'�'

��
�
 
�� �
*
�-  !!!: *���� �
� 
��� ��	
 ���
 �� ��
��%� ���
 �
��
��� �� ��
 ��
��$
�

�$ �
�������� �� $��
��� 
E��
�
� 
�� ��
 
������ ������	
��' ��
�
 
����
��� ����
�� ��
�

��
 ����
�� &��
���& 
������
� 
����
�� �
� .
 ��
�
F�
�
 �� ��
���$� ������	
�� 
����
�
��'

9�� ���
��� 
����
�� �� �������
�
� �� %���
  ' ��
 %���
 �����
�� ������	
� 
#
��� 
� 


��
��%� ����� �� ���
 �
�
�
�
� .� �>�� ��
� ��#
� �� ��
 ���.
� �$ �

�� ��
� �
	
 .

�


���	
 �� ��
 ���
���� �
�/
�' ��
 .��� ���
 �
��
�
��� ��
 
���� ���
+��	
��
�� ������	
�


#
�� $���� �� ���� �$ ��
 ����
�� ���
�
���
' ����������� ������	
� 	
��
.�
� *��� 
 ���


�
� *���� ���$� ��
 .��� ���
 �� ��
 �����' ��* ���� ��
 �>� �
� .

� ��
�
�� �� ��
 ����

������� �� ����� 8����������: 
����
� ���
�
	
�� $�� ��
 ������	
� 
#
��- ��*
	
�' ��
 �
��
�

���
- �� ��
 ���
� �
��- ���*� 
 ������
���
�" �
��
�� *�
�
 �>�� %��� �
�
�
�
 
 �
�
��	


������	
� 
#
��- �
� ��
�
 �� 
� 
�,����
�� ����- ��
� .
���
� ������	
 
� ��
 ���.
� �$ �

��

�$ ��
�
��
 �� ��
 ���
���� �
�/
� ����

�
 
�� %�
��� $
�
� ��� '

���
���
����� ��
 ���
��� �
���
 �$ ������	
�� 
��� �
� 
 ��

� ������ �
�
	
��
 $�� 
'�'

"���� �
��
�� �
�	
� 
� 
� �������
����- 
�� ���
� �
��
�� �� ���
 ����
 
���� �� �����.�
'
 ��
 ���
�
���
 ��
� ��� ���	��
 ��

� ����
��
 �� *�
� �� 
)�
�� *��� �
��
�� �� ��
 
#
�� �$ �>�� ��
�

�
	
 .

� ��
�
�� $�� ����
� �
�����' �'�' ������	
�� ��
 �� �
.��� ��.����� �
� ��� $
�
 ��� *��� ����
�
�
����� ����
 
����'

C



��
 %��
� ��

��
�� �$ $��
��� ��	
���
��' �$ $��
��� 
���� ������ �	
� �� 
 ������	
 �
	
�

���$� �$ ���
���� %���& ��������	���- 
 �
����
�� �
) �����
� �

�� 
�������
�
 8�
$� 
���



'�' 
������
�� ������
�
����� �� ��
 $��
��� %���:- *���
 
 ���
 �
��
�
�� �
) ���
���	


���
�
 �
� .
 *
��
��
� �$ $��
��� %��� 
�
 
 �����
 �$ 
 ���
 ���������� H�* �$ ������	


������	
� 
#
���'

9�� �
����� �����
�
 ��
� ������	
� 
#
��� �$ $��
��� ��	
���
�� �� ���
���� %�� ������+

��	��� 
�
 ���
��� ���

�' ���
���� %���& ��������	��� �

�� �� .
�
%� $��� ��
 ��
�
��


�$ �
,����� $��
��� �*�
� %��� �� ��
�� ��������- 
������� ��
 �
,����� $��
��� �*�
� %��

�

�� �� .
 ��
�
�� $�� 
 ����
� �
���� �� ��
 ���� ������� .
$��
 ���
���� %��� 
)�
��
��



 ������	
 ������.����� �� ��
�� ��������	��� ���*��' ��
 ���
�� �$ �
,����� $��
��� �*�
�

%��� ��
� 
��
�
� ��
 ���
���� 
������ ���
 �
�
���� �� �
�
��	
- �����.�� �������� �� 


����� ��� �
�
��	
 ����
������ 
#
��' ��
 ���
�� �$ ��
 
���� �$ �������� $��
��� �*�
�

%��� �� ��
�� ���
� ����
������& ��������	��� �� ���
 ���
�
�
'

�������� $��
��� �*�
� %��� �� ��*
	
� �
�
�
�
 ���
��
�
 ������	
 .
�/*
�� ������	
�


#
��� �� ��
�� ���
� ������
��' ��
 %��� �*� �

�� 
$�
� $��
��� 
����- ���
���� ������
��


�,�� 
 ��.��
���
� ������.����� �� ��������	��� ���*�� *�
� ��������� ��
 �������� $��
���

�*�
� 
���
��' �$ �������� $��
��� �*�
� %��� �
	
 
��
�
� ��
 ���
���� 
������ ����
�


��- ��
 ������	
 .
�/*
�� ������	
� 
#
�� $
�
� 
*
�' �
�/*
�� ������	
�� $��� �
,�����

$��
��� �*�
� %��� 
�
 
��� ������	
- .�� ��
�
 
�
 �����
����� ��
� ��
� 
�
 �
�� ���
��
�
'

5������� ��
 
#
�� �
��� ����
� ��
� $�� �������� $��
��� �*�
� %���- �� 
��� $
�
� ���

$�� ����
� �
����� ����
 �>� 
����' (
 �� ��� %�� 
	��
��
 $�� ��
 
)���
��
 �$ $��*
��

������	
��- 
 %����� ��
� �� �� ���
 *��� ��
 ���
�
���
 8�

 
'�' ��
�0���/
 1
	����/-  !!C-


�� ��
�0���/
 1
	����/ 
�� ��
�
�

��-  !!=:'

���� �
�
� �������
� 
� $����*�' �� �
�����  - *
 ���	��
 
 �
��������� �$ ��� ������	
��


�� ��* ��� �>� 
���� ���
 
����
�� %�� �� *��� ��
 ���

����
' �
����� ; �
�� ��� ��


�
�
 
�� 
����
���� ���
�
��' �
����� 
�� ���
���
�
���� 
�
 ���	��
� �� �
����� C' �
�����

A �������
�'

� ���������� �
� ���� ��
�� ��� �
���

����0���
� ������	
�� ��� $��� 
 $��
��� %�� �� 
 ���� ������� %�� �� ��
 �
�
 ��������'

�

�
 8"6??: ����
��� �*� �
�� ��
��
�� $�� ����0���
� ������	
��4 �
�������� ����
���� 8��


�
������
���� 
#
��: 
�� ��.����� �$ *��/
�� ��
��
� .� $��
��� %��� 8�

 
��� ���$��� 
�


�'-  !!"- 
�� �B�� 
�� ����.�-  !!A:' �
��� 
�� �
�� 8 !!<: ���%�� ��
 �
��
� .� ���*���

��
� ��
����� 
���	���
� .� $��
��� ��.����
��
� 
�
 �
�
�
� �� ������
� ����0���
� ������	
��

�� 5��
����
' ���
��� 
���� �
� 
��� $�
� ����
������ �� ��
 ���
���� �
�/
�' ��
��
�

A



����
������ ���
� ���� ������� %��� �� 
���
� ��
 
)������ �
��������
� 
�� �
�����
� ���



E��
���� �� 
���� �
* �
��������
� 
�� ���
��0
����
� ��
����
�- *���� ���	��
� 
����
�

������
�� ��
��
� �$ ����0���
� ������	
�� 8�

 5��/
� 
�� �
������- "666- 
�� ��
�� 
��

�
���-  !! :' >��
 �$ ��
�
 
#
��� �� �
�
��
���� ������	
' 2
.�� �
�/
� ���
���� �
� 
��
��

�
�
��	
 ������	
�� ���� 
� 
 .�
�� ��
�� �$ ���
� �
�
�� �� $��
��� %��� �� ��
 �
����
�� �$

���
� %�� ��������	��� 8��
���/ 
�� �
���
�-  !!C: �� 
� �	
�
�� ����

�
 �� *
�
� ���
��
���	


�$ ��������	��� �����	
�
��� �
��
� .� $��
��� %��� �
���� ����
� *
�
� 85��/
� 
� 
�'-

"66<:' (�
�
 $��
��� �
�������� �� 

���� ����
�- ��
 $��
��� ��	
���� �
� �����
 �� 
	���

�

/
�
 ����� �� ��
�
+�$+��
+
�� �
�������� .� ��
��$
����� �
�������� ��
� �� ���� �
����
���

���
���� �� �
�������� $���� �� ��
 ���� ������� 8�

 ��
�� 
�� �
���- "66=:' ���� ������
�

�.	������ ����� ��
 ����
 $�� ����0���
� ������	
�� 	�
 �
������
���� 
#
���' ��
 ����
�

��������	��� �$ $��
��� 
E��
�
� �
� 
��� �

� �� ��*
� ����
� �� �
�� �
�
�� $�� ��
 ��������

�$ ���
���� ����
������' �$ ���
���� %��� $
�� �� �
��
 ��������	��� �� �
�����
 �� ��


����

�
� ����
������- ��
� *��� .
 ����
� �� ��
�� 
	
�
�
 ���� ���	
�' �����
�
��- ���
����

������
�� �
� ��� �
�
�� $
�� .
����- .�� $
�� .� ��
 *
����
- ���	
� ��� �$ .����
�� .�

��
 ����/ �$ $��
��� 
���� 8�

 5��/
� 
�� �
������- "666- �� ���� �
�/
�+��

���� 
#
��:'

��
�
 �
���
� 
#
��� 
�
 �
�� �� ���
��
���
 
������
��� 
�� 
 �
�
�
� �

���
 $�� ����0���
�

������	
�� *��� ��
���$� ��
 �
� 
#
�� �$ 
�� ��
�
 ��
��
��'

�����
 " ���*� ��* .
�/*
�� ������	
�� ��� $��� ��
 $��
��� %�� �� ��� �����

� ���
�

������
��' ����- 
	
� �$ $��
��� %��� 
��
��� �� ������0
 ��
�� �
�������� �

/
�
 �� ���
��

����
������ 8����0���
� 
#
��:- ��
� �
� ����� *
�� �� 
����� ��
�� ���
� ������
�� �� ���	�����

������ �$ ��E��
�� F�
���� �� ���
� �� �

��0
 ��
 $��� .
�
%�� �$ ��
�� ��	
���
��' �� ���
�

*����- ��
� *
�� ��
 ������ $��� ��
 ���� ������� �� .
 ��*
� ���� �
� �����
� �� F�
����

�� ������ �� ��
 ���
 �������' �$ ��
 $��
��� %�� �
���
� �� �����
 ���
���- �� �
� ��
��$
�

�
�������� �� ���
 ��
� ��
 ���
���� ������
� 
�� 
�����
�
 �����

� �
�������� ��#�����

�� ������	
�� 
 ����+�� ���.�
�' �������
0+3�
�
 8"66<: ���*� ��
� ��
 .
�/*
�� ���/
�



#
�� �� ���
 ��/
�� �� .
 $
	��
.�
 *�
� ��
 ���� ������
� .� ��
 $��
��� %�� ��
� ���
�+

�
��
�
 ����� ���
���	
�� 
�� *�
� ��
 ���
 
�� ���� �������
� 
�
 �����
� �� �
��� �$ ��


	
��
�� �$ ���
��
��
�
 ����� ������
�' ���
� �
	
��
� ����������- ��
 .
�/*
�� ���/
�



#
�� ����� 
	
� �
�
�
 ��
 ���� �������&� 
������' �����
 " 
��� ����
��� ��* 
 $��*
��

������	
� ��
� $��� ��
 $��
��� %�� �� ��� ��*����

� ���
� .��
� �$ ������- .�� ������ ��
 ��

$��
��� ��	
���
�� �
� 
��
��
 ��
 ��������	��� �$ %��� ��
� ��
 ��
�
 ������- .�� ������

������
� ���
��� .� $��
��� %��� �
� 
��� .
 ���
 
)�
���	
 
�� �
�� 
�
��
� �� ���
� %��

�
F���
�
��� 
�� ���� �
�� ���
� %�� ��������	��� 8�
�
��	
 $��*
�� ������	
�:'

��
 ����
�� 
������
� ���
�
���
 
����
� 
 �
%������ $�� ��
 	
��
.�
 ��
� �� ���
��
�

�� �
����
 ����0���
� ������	
�� ��
� 
� �

�� �
�
� .
�/ �� 3
	
� 8"6?C:' �����
���- ��


<



����0���
� ������	
� 	
��
.�
 ���� �
����
� ��
 �
��

 �$ $��
��� ��
�
��
 �� �������� � 
�

���
 � 
�� �� �

���
� 
�4

���� �

�
��� ��� � ����

��� ���
8":

*�
�
 ��� �� ��
 ������ ������
� .� %�� � �� �

� �' ���� �� �������� �&� ��
�
 �$ ������

��
� �� ������
� .� $��
��� %���' ���
��� %��� 
�
 ��
���%
� .� ���' �� ��
 ���
�
���
 ���

�� ���� �$�
� ��
 
)
�� ��
�
 �$ $��
��� �
������
���� �� %�� � �� �

� �' 5��
��
��	
��- ���

�� ���
���
� 
 ����� 	
��
.�
 ��
� �
/
� ��
 	
��
 " �$ %�� � �� $��
��� �� �

� � 
�� !

���
�*��
' �� .
 ��
���%
� 
� &���	�
�& 
 $��
��� �
������
���� .� 
 �����
 ��	
���� �$ 
� �

��

"!I �� �
F���
�'; ���� �� ��
� ���.��
� *��� �
�����
� ��
E��
��� �.�
��
� $��� �����+

������ �
.�
� �� �
����
�
 	
����
� ������	
� 	
��
.�
�' ��� ��
 �

���
�
�� �$ ��
 .
�/*
��

������	
� 	
��
.�
 �	��- ��
 ���
�
���
 
������4

�	�� �
�

� �� � ���


��� ����� 8 :

*�
�
 
��� �� ��
 ���������� �$ �������� �&� ������ ������
� �� �������� �������� � 
� ���
 �'

��
 
� 
�
 �
����
�
� $��� 8�����.�� ���
+	
�����: �9+�
.�
� $�� ���
��
��
�
 �����������'

������ ���� *����� ��
 %��&� �������� 
�
 
)����
� 8� �� �: .
�
��
 ���� �� �
����
� .� ����'

����
 %��� �
���� 

���� �� F���/�� �*���� ��������
� �� .�� ������- ���� 
����
�� 
	���� ��


���.�
� �$ 
����
�
��� .� ����� ��
 ��
�
 �$ �������� ������ ���� �� ��*����

� ���
����

�
�/
�� � *��� ���
 �
	
� �$ $��
��� ��
�
��
 ����' ��������� ��
 ��
�
 �$ %�� ������

���� �� $��
��� %��� �� ��#
�
�� ��������
� *���� �
��
 
����
�
��� ���.�
�� �$ ��
 �
��
�

��
$
� �� .�� ������ $��� ���
 ��������	
 ���
���� %���' �� ��
 �
�
 ������- ��
 $��*
��

������	
� 	
��
.�
 ���� �� �
%�
� 
�4

���� �
�

� �� ����


��� ����� 8;:

*�
�
 ��
 �9+�
.�
� �
	

� ��
 ���������� 
��� �$ �������� �&� ������ �����
�
� $��� �����

�

��������
� �' ������ �����
�
� *����� ��
 �������� 8� �� �: 
�
 
�
�� 
)����
�- ����
 ����

�� 
��

�� �
����
� .� ��' ����- �	��- 
�� ���� 
�
 ��
� �
�
�
� �� ���
���� %���&

��������	��� �� ��$
� ��
 ���
�����- �
������
 
�� �����%�
��
 �$ ������	
��'

��������� ��
 
.�	
 �

���
� �� 
 �
��
����� 
�
����� ���������� 
����
� ��
 ������	
�

���
�����- �'
' ��
 ��
E��
��� �$ ��
 ������	
� 	
��
.�
� �� ��
 �
��
�����- �� .
 �����
�� ��

;���� ���
����� �
	
� �� �������� 
����
� 8
'�' .� ��
 9�3� �� ��
 ���: �� ��� �
%�������'

?



���
 ����
 �>� 
����'C ��*
	
�- 
� �������
� �� ��
 ������������- ��
�
 
�
 
 ���.
� �$

�

���� *�� ������	
� 
#
��� �
� ��#
� �� ���
 ����
 �>� 
����' ���
�	
�- �� ��� /��*�
��


��
�
 �� �� ��
��
���
� ����
��
 ��*
��� 
 ���$��� 
#
�� �� ���
 ����
 
����' ��
�
$��
- *


�
%�
 �� � 
� 
 	
��
.�
 �����
���� $��
��� �*�
����� ��
��� ��� ���
 ����
 
���� �' �� �
�� *���


F�
� ��
 �
��
��
�
 �$ ��
�
� �*�
� .� $��
��� ��	
����� �� %�� � 
� ���
 � �$ 
� �

�� "!I

�$ ��
�
� *
�
 �*�
� .� 
� �

�� ��
 �����
 $��
��� ��	
���� �� �

� � � � 
�� ���� *
� ���

��
 �
�
 �� �� �� �' �� �
�� ���� �����
�
� ��
� $��
��� %�� � �.�
�	
� �� �

� � .
�
�
 $��
���

�*�
� �� ���' �
�����
���- $�� %�� � �.�
�	
� �� �

� �� �� �
�� �� �
� �� ��
 �
��
��
�
 �$ ��
�
�

�*�
� .� $��
��� ��	
����� �� %�� � 
� ���
 � �$

�� �
�� � �� �$

�
����

���

��	��� � �

�
�

�
��

���

��	��� � �

�
8C:


�� 0
�� ���
�*��
' ���� �
%������ �
� ��* .
 ��
� �� �
������
 ��
 ��
������
� ����0���
�

������	
� 	
��
.�
 8": 
� $����*�4

���� �

�
���
�� �
������

��� ���
�

�
���
�� �
������

��� ���
� ����

�
���
�� 

������

���� ���
8A:

���� �� ���� .��/
� ��*� 
���� ��
 ���
� �$ ���
 ����
 �>� 
���� �
����� $��� 0
�� ��

�' �
���
 ��
 ������
��� �� ��
 �����+�
�� ���
 �$ 8A: 
� ���
��- '''- ��


��' ��
� ���
��- $��


)
���
- �� �������� �&� ��
�
 �$ �

� � ������ ��
� �� ������
� .� $��
��� %��� ��
� �
	



��
�
� ��
 ���
���� �
�/
� �� � � �' �� ��� 
������
� 
�
����� *
 *��� 
����� ��
�
 ���


����
 
����+��
��%� ������
���- �
����
�
� 
� �� 8<:- *������ �
��������� ��
�� ��
E��
��� ��

.
 
F�
�' ���
 ����
 
���� �
%������� $�� �	�
��- 
�� �� �

�� ��
� $����* $��� 8 : 
�� 8;:


.�	
4

���
�� �

�
���
�� �
������

��� ���
8<:

�	�
�� �

�

� �� � ���


��� ����
�� 8?:

�� �
�� �

�

� �� � ���


��� ����
�� 8=:

C5�������
 
�� J
������ 8 !!6: �� 
 �
�
�
� ����� ��
� ��	
����
�
� ���
����� 
#
��� �
�
�
�
� .� ��+
��
�
��
� 
���� 
�� �����
��	
 ��
�
��
 �$ ��
 ���.
� $��
��� ��	
�����' ��
� �
������ ��
�� 
��
����� ��
����0���
� ������	
�� ����'

=



�
.�
 "4 ���
 ����
 
���� 	
��
.�
� 
�� �
�
��
� ���
 �� ��
 �
�
�
�


�� � ���	 ����	 	���� ����	��������
��� ��� ��� ��� ���� ��
������
� ��

���	���� ���	  !!" 5 � 5K�
 !! 5 � 5K�
 !!; 5 � 5K�
 !!C 3 5 � 5K�K3
 !!A 3 5K� 5K�K3

3�����
���� ��
� *
 �
	
 �
� �

�� �$ �
�
 8"66<+ !!A- ��� �����: 
�� ��
� *
 �� ��� /��*

��
 �

� �$ 
���� �$ %��� ��
� 
�
 $��
��� �� ��
 %��� �

� �$ ��� �
�
��
�- *
 ��� �� ������


���
� �� ���

� 
�� ��

�
 
 	
��
.�
 ����
� ' ��
 �
��
� 
���
�
�
� 
�� $��
��� %��� ��
� �
	


.

� ��
�
�� $�� 
� �

�� $��� �

�� �� ��
 ���
���� �
�/
�' ��
 ���
 ��
� �$ ��� �
�
�
� ��

��
� �
���
� .
�
��
 �$ ������� 	
��
� $�� ���
� �� ����

� $�� ��
 %��� �

�� �$ ��
 �
�
�
�'

�
.�
 " �������
�
� ��* ���

 �>�� 85- �- 
�� 3: ��
� 
��
�
� ��
 ���
���� 
������

��  !!"- "66=- 
��  !!C �
��
���	
�� 
#
�� ��
 	
��
 �$ ��
 ��#
�
�� ������	
� 	
��
.�
� ��

��#
�
�� �
�
��
� �

��' ���� 5 %��� ������.��
� �� ��� ��  !!"- ��
 �

� �$ 
����- ��
� ��

����
����	
 �

�� ������.��
� �� ���- ���- ���- 
�� %�
��� $���  !!A ��*
��� ������.��
�

�� ����' ���� � 
��
�
� ���
��
 

���
� 
�� ������.��
� $���  !! ��*
��� �� ����' ��

 !!A .��� 5 
�� � ������.��
 �� ����' >��
 ��
 ��#
�
��
 *��� ��
 ��
������
� �

���


�� ��
 �
�� ������ *�
�
 ������	
�� 
�
 ��������� 
����
� �� .
 ���
�
��
�� �$ ���
 ����



����' 2
�
 
���
�� 3 *��� ���� 
#
�� ��� ��  !!C 
�� ��� ��  !!A'

� ��������� �������� �
� ����

��� ��������� ��������

��� ������	
�� 
�
 �������� 
�
��0
� �� 
 ���������� $������� $�
�
*��/' ���
� $
���� ���+

�����	��� 
� ��
 %�� �
	
� �� �.�
��
� �� 
 %��� ��
� 
����
���� 
�� �� 
 �
���� ��
� ��
 ���

������	
� 	
��
.�
� ��- �	- 
�� �� - ���
��
� *��� ���
 $����
� �������� 
�
 ��

�
� 
�


�������
� D�����& 
)��
����� ���
���� %���& ��������	���' ��
 �
������� ��
E��
��� 
�
 ��
�

�
/
� 
� 
	��
��
 �$ ��� ������	
� 
#
���' ��
 �
�
$�� 
����
���� �$ ���������� $�������� ��

���� 
� ������
�� .������� .���/ �� ��
 
�
�����' ��
 .
��� ���.�
� �� 
����
���� ������+

��	��� �� ��
� %��� �

�� �� %��+��
��%� ��������	��� ����/� ��
� 
�
 �$�
� ��� �.�
�	
� .�

6



��
 �
�

���
�' �������
� 
�� �
��
��
 8"66A: ���	��
 
 �
�
��
� 
������ �$ ���� ���.�
� 
��

�
/
 ��
 �
�
 ��
� ������ ������ .
 ��

�
� 
� 
����
���� 	
��
.�
� ����
 ��
� 
�
 ����
�

�� ��
 .
��� �$ ��
 %��&� ���.�
�	
.�
 
��
���
�� �$ ��� ��������	���' 92� �� %)
� 
#
���


����
�
� �$ ���������� $�������� ��
�
$��
 ��
�� .�
�
� 
����
�
� �$ $
���� ��
�
� 
�� .�
�
�


����
�
� �$ ��������	���' ��
 �
��+�
�
�
���� 
����
��
� .� 9��
� 
�� J
/
� 8"66<: 89J:


�� 
 ���
 �
�
�� ����%�
���� �$ �� .� 2
	������ 
�� J
���� 8 !!;: 82J:- 
�� ��
 ���
���

�
�
� �
�
 
����
�� .� �����
�� 
�� ���� 8"66=: 8�J�: 
�
 
��
��
��	
 �
���������
� ��

�	
����
 ��
 
����
�
��� .�
� �� 
����
���� ���������� $��������' ���� ���
� �$ �
�������+

��
� �
	
 .

� *��
�� ��
� �� ��
 �
�
�� ���
�
���
 �� %�� �
	
� �
�
���
�
��� $�� �
��	
����

�$ ���
� $
���� ��������	��� �

���
�' ���
 �
�
����- 5�/
�.
�� 
� 
�' 8 !!=: 853�: 
���


��
�- *���
 ��
�
 
�
 ���
 ����� 
�� �������	
 ��
���%�
���� ��

� �� ��
 �
�
� .� 2
	������


�� J
���� 8 !!;:- ��
�� �
��+�
�
�
���� �
����F�
� ��#
� $��� ������

���� ���.�
�� �
�����

���.� �� ��
 �
���������' ��
� ����
�� 
� 
��
��
��	
 �
��������� ��
� �
/
� ��
 �$ ��


��

� �� ��
�
 �
�
��- .�� ��
� ��� ��#
� $��� ��
�
 ������

���� ���.�
��' 5� ��
 ����������

�� ����� ������� *
 *��� ��
�
�� �
����� ����� 53�+�$� 
� ��� .
�
 �
�
 
�� *
 *��� ��
�/ ��


��.����
�� �$ ��� �
����� *��� �
��
�� �� ���
� �$�+�

���
�'

(
 
����
�
 ���
���� �������� ���������� $�������� $�� 

�� >
�
  +����� �
��$
�������

�������� � �� ��
 �
���� "66<L !!A �
�
�
�
��- 
)������� %��� ��
� 
�
 $��
��� 
� ���


����� �� ���
 $��� ��
 
����
����' 3
���
�- �
.��- 
�� �
�
��
� ������ 
�
�������
� 
�
 ����

��������+��
��%�' 5 �

���
 �$ ���
� $
���� ��������	��� ������ $�� %�� � �� �������� � 
�

���
 � �� �.�
��
� 
� ��
 ��#
�
��
 .
�*

� ������ 
�� �
���
�- �
.��- 
�� �
�
��
� ������-

��������
� .� ��
�� 
����
�
� ��
E��
���4

������ � ���� � �������� � �������� � �������� 86:

�� 
������� �� �
����������
� ��.����
�� ��
�/� 8��- 9JA- �J�:- *
 *��� 
��� ������


��.����
�� ��
�/� ����� 
 �$� �

���
 �.�
��
� $��� 
 ��
����� ��
��%�
���� 8�2- 
����
�
�

.� 92�: �
��
� ��
� $��� 
 3�..+�����
� ��
��%�
���� 
�� ����� �
.��� ��������	��� �
��
�

��
� ���
� $
���� ��������	���' ���
���- *
 
��� ��
�
�� �
����� *��� 
 �

���
 $�� ���
� $
����

��������	��� ��
� �� �
��	
� ����� 
� ���
) ���.
� 
����
��' 2
.��� ��������	��� 
�� ��


���
) 
����
�� �� ��� �����
 
 ��
��%� $��� �� ��
 ���������� $�������- ��
�
.� 
���*��� $��

�����+%�� ��#
�
��
� �� ���������� �
�������� �� 
 >
�
  +����� �
��$
������� ��������' ���

��
 ���
) *
 $����* ��
 $�����
 ������
� .� ���� 
� 
�' 8"66<: ��
� ���.��
� ��
 ��
��
�

A(
 
���� ��
 ����
���
 $��� 5���� 
�� ������� 8 !!?: �� �
����
�
 ��	
���
�� $��� ��� �
�
'

"!



��	���
 
����
�� *��� ��
 �
��
�
��
��	
 %�� ���
) ������
� .� 3
	
� 
� 
�' 8"6=;:'

����� �

�
���� � ��� � �

��

���

�
��� � �����

	



8"!:

�

�
�

�


�

���

�
���� � ����

	 �
���� � ����

	
�


�

���

��

���

�

�

�
���� � ���	���

	 �
���� � ���	���

	



*�
�
 ��� �
���
� ��� 	
��
 
��
� �$ %�� � �� �
���� �- � ��
 ��
�
 �$ 

�� �$ ��
 � ����������

$
����� �� ���
� ����� 
�� ���� ��
 ��� �$ ��
 F�
����� $
���� � ��
� �� ��
 ���������� �$ %�� �

�� �
���� �' G
��
.�
� �����
�
� *��� 
� 
��
���/ �
$
� �� ��
 �
��
�
��
��	
 %��- 
'�' ��� �� ��


��� ������ �$ ��
 �
��
�
��
��	
 %�� �� �
���� �' �����*��� 3
	
� 
� 
�' 8"6=;:- ��
 	
��
� �$

��
 	
��
.�
� $�� ��
 �
��
�
��
��	
 %�� 
F�
�� ��
 �

� �$ ��
� 	
��
.�
 �	
� 
�� %��� �� 


��	
� �

�' ��
 ���
) ����
��� 
 ������
�� �
H
����� ��
 ��
��
 �� ��J �$ 
 %�� �
�
��	


�� ��
 ��������	��� �$ ��
 �
��
�
��
��	
 %�� 8�'
' 
E��
���: 
�� 
 ������
�� �
H
����� ��



	������� �� ��
 ��������	��� �$ ��
 �
��
�
��
��	
 %�� �	
� ���
 8�
���������
� ��
��
:'

�� ��
 �
���� ��
�- *
 �
�
�
 ������ �� 
 %�� ��
��%� 
#
��- 
 	
���� �$ ������	
� 	
��
.�
�-

�����- 
 	
���� �$ ������� 	
��
.�
�- 
�� ���
 �����
� 8��:' >��
 ��
� 8"": ��* ����� %���

$��� 
�� ��������
� ���
��
� �� ��
 �
��
 �
�
�- *�
�

� 86: �� 
����
�
� .� ��������'

������ � �� �	�� ��������� � 	�����	� � �� � ���� 8"":

��
 	
���� �$ ������	
� 	
��
.�
� 8�������: ��	
�� ��
 ��#
�
�� ����0���
� 
�� 	
����
�

������	
� 	
��
.�
� �
����.
� �� 8":+8=:' ����	� �� 
 	
���� �$ ������� 	
��
.�
�' ��
��%�
��� *


������� $�� *�����+�������� ����
������- �

���
� .� ��
 �
�%��
�� ���
)- ������ ����
+

������ �� ��
 ��������- �������� 
)���� ���
�����- ��
 ��
�
 �$ ������
� ���
��
��
�
� �� ���
�

�������� ������- 
�� %�� 
�
' ��
��%�
���� 8"": �� %���+��#
�
��
� 
�� ��
� 
����
�
� .�

92�' 5$�
� %���+��#
�
����� *
 ������
 �������� 8��: 
�� �
���� 8�
: �����
� �� ��
 ��
�+

�%�
����' �����+��#
�
����� ��
� ��� �
��	
 ��
 ���
 �����
� 8
�� � ��:' ���� �
����� ��

8" : 
� %�
� ��
��%�
���� �� .
 
����
�
�'


�����
� � 	
�

�
� ��������� � 	
�

�
����	� � �� � �� � �
 � ���
� 8" :

�
�
��
 ����� 
�� ���
 ������� 	
��
.�
� 
�
 �
%�
� 
� ��
 �������� �
	
�- *���
 
����
+

����� 
�
 �
�$���
� 
� ��
 %�� �
	
�- ��
��
�� 
����� �

� �� .
 
�,���
� 8�������- "66!:'

��
��
�� 
����� 
�
 ��
�
$��
 �����
�
� $�� 
�� �.�
�	
����� �� ��
 �
�
 �������� 
�� �

�

8�$' ��
�0���/
 1
	����/-  !!C:'

""



��� ����

(
 ��
 %��+�
	
� �
�
 $�� 
 �
�
� �$ ���
��
� �
��$
������� %��� ������ "66<L !!A'

�
�
��
 ���� $��
��� ��	
���
�� 
��
�
� ���
��
 
$�
� "66<- ���
��
 �
/
� 
 ���� �
�+

���
�
 �� ����� ���
 ����
 �>� 
���� 
� 
 �
�
����
�� �$ ��� ������	
��' �
���
�������

�
�
 ���* ��
� ���
��
 ��
��
� 
���
����� �
��
 ��� ��H�*� ���� �
�
 �� ��
�������' ��


���* �
�
 �� ��
 

��� "66!� �$ .��� ���	
��0
���� 
#���� 
�� �
�/
�+���
��
� �
$��� �� �
�+


�
� �
�
 ���
��
 
� ��
���
���	
 ��
�
 �� ��	
�� �
�
��	
 �� ��
 ���
� ��
������� �������
�

�� 3
���
� 
�� �
��
�� �����
' "66? �
�/� ��
 %��� ��.��
���
� *
	
 �$ ��� ��H�*�- ��

 !!C ��� ��H�*� ���/ �# �� 
 �
��
� ��
�
' �
���  !!= 5�����
 8 "'CI:- ��
 >
��
��
���

8"<';I:- �
��
�� 8""'?I:- 
�� ��
��
 8='=I: *
�
 ��
 ���� ������ ���
 �������
� �$ $��+


��� %��� �� ���
��
' �
��$
������� 
������
� $�� 
.��� C!I �$ ���
� $��
��� ��	
���
��-

�
�
� 8?'AI: 
�� $��� 
�� ��.
��� 8A' I: 
�
 ��
 ���� ������
�� ��.�
�����' �
�/��� 
��

�����
��
 8 ;';I: - *���
�
�
 
�� �
�
�� 8"CI:- 
�� �
�
��������
���� 8<'AI: 
�
 ��
 ���
�

������
�� ��������
� �� �
��� �$ ���'

9�� %��+�
	
� �
�
 
�
 �
/
� $��� ��
 5�
�
�� �
�
.
�
 .� ���

� G
� ��,/ ��
�������

J�.�������' 5�
�
�� �� 
 �
�+�����

� �
�
.
�
 �$ %�
���
� ��$���
���� �� ��.��� 
��

���	
�
 ����
��
�' ��
 5�
�
�� �
�
.
�
 �
� .

� *��
�� ��
� $�� �

�

��� 
�� ��


���
��
� ��.�
� �$ %��� �� /��*� $�� ��� ���� F�
���� 
�� �
��
�
��
��	
�
��'< 5.���


	
�� ����� ���

� G
� ��,/ ����
� 
 �
* �G� *��� ���
�
� ��$���
����' 5 �����
 ����


����
��� ��$�����
�
�� ���� ��
 �
�
�� ��$���
���� �� �*�
����� 
�� %��� ��
� �� ��� �$

.����
�� 
�
 �����
� $��� ��
 �
�
.
�
 $
���� �
�����' �����
����
- .
�
��
 ���

� G
�

��,/ ���
�
� ����	���
� �*�
����� ���/� .
�*

� �
�
� 
�����
� �
��
� ��
� ��
 $��� �*�
�����

��������
 �$ 
 ��	
� %��- ��
 �*�
����� ��$���
���� �� 
 ��
��%� �G�+����
 �$�
� ��������

�$ 
 ���.
� �$ �*�
����� ���/� *��� ��#
�
�� �
�
�- �
$
����� �� ��
 �
�� 	
��%�
���� �$ 


��
��%� ���/' �� ��������� ��� �
�
�
� *��� 
����- 
)��- 
�� ���
+��
��%� $��
��� 
���� �� ���
�

���
��
� %���- *
 ��
�
$��
 
�����
� 
 �
��
� �$ ��#
�
�� ����
� �$ ��
 �
�
.
�
' ��*
	
�-

����
 �*�
����� ��$���
���� �� �
��
�
� 
� ���
���
� ���
�	
��- *
 �� ��� �
	
 �*�
�����

��$���
���� $�� 
�� %��+�*�
�+�

� ���.��
�����'? ��	
� ��
�
 ��
��%����
� �$ 5�
�
��-

*
 %��� ��

�
� 
 �
�
�
� 
� ��
 %��+�*�
�+�

�+�
	
� *��� ��
 
	
��
.�
 ��$���
���� $���

5�
�
��' (
 ��
� %��
� ��� ������� %��+�*�
�+�

�+
����
� ���
� �
��������� ��
� ��
 $���

<�'�' 5�������
 
�� 3��
����
 8 !!=:- 5�������
 
�� J
������ 8 !!6:- �
��,
� 
� 
�' 8 !!=:� 1
	����/

�� ��
�
�

�� 8 !!=:- 
�� ������� 8 !!": 
��� �
	
 ��
� ��
 ���
��
� ��.�
� �$ %���' 5�������
 
��
3��
����
 8 !!=: 
��� ����
��� 
 �
�
��
� ���������� 
.��� ��
 �
��
�
��
��	
�
�� �$ ��
 %��� ��	
�
�'

?��
���$���� ��
 �
�
 �*�
� �� ��#
�
�� ����
� �� ��� 
�*
�� ���
����$��*
�� ����
 
� �� �� ���� ����
� ��
�
�
 ��
 �*�
� �� 
 %�� ��
� �� ����
� �� 5�
�
�� ���
�$' ��� 
�� ���
� �*�
�� �
������ �� ���
 �� ��
 .
���
�$ ��
 �
�
' ��#
�
��
� �� ��
�����- ����
��- 
������� �� ��
 �
�
 �$ 
 ����
��+���
- ��
 ��
 �$ ��
�
��
��
��
��%� �� ���
��
� 	
���� ��
��
�� ���
� ��
�
��
��- ''' �� ��#
�
�� ����
� 
�
 ����
��
� $��'

" 



�*�
����� ��������
 �
���� 
)�

� "!!I' �� �
�
 �$ ���
 �
�� .
�*

� 
����
� $�� ��
 �
�


�*�
�+%�� ���.��
���� .�� *��� 
 ��#
�
�� ��
�
+��0
 *
 
����
 ��
� ��
��
� ���* ��

���
��
�
�� �� ��
 �
�
.
�
' (
 ��
� %�� ��� ��
 �
�� *��� ��
 ���
� ��$���
����'=

�
�
 
�
 �
H
�
� ����� �������� ����
 �
	
� �
�
 
� >
�
 �
	'"'"  +����� �
	
�6' ��
�



�
 �
/
� $��� ��
 ��������
� �
�
.
�
 $�� �
��
�� �����
 $��� ��
 G�
��
 ��������
 $��

���
��
����
� �������� �����
� 
�� $��� ��
 ��
������
� M

�.��/ �$ ��
 ���
��
� >
����
�

��
������
� 9E�
 8�>�9:' �

� ������ � �� �

���
� 
� ��
�
���� �
	
��
� �
H
�
� .�

������
� ����
 �����
� �$ ��
 
�������
�
 >
�
 ��������@ �

� �
�
��
� ������ � - 
�
 �
H
�
�

.� 
 *
����
� ���
��
��
�
 ����� �
H
��� *�
�
 ��
 ��������+��
��%� *
������� ���
�
 ��

��
*� $��� ��
 �9 �
.�
�' 2
.�� � �� 
)��
��
� 
� ��
 ���.
� �$ 
�����

�' �

� �
���
� 	

�� �

���
� 
� %)
� 
��
��- �
H
�
� .� ��
 
	
�
�
 �$ ��
 �
H
���� $�� ��
 $����*��� %	
 >
�


��������
�4 �
����
�� 
�� 
F����
�� 8 6:@ �E�
 �
����
�� 
�� ��������� 8;!:@ 
�
�����
�

�
����
�� 
�� 
��
�
��� 8;":@ ����� 	
����
�- ��
��
��- 
�� �
��+��
��
�� 8;C:@ 
�� ���
�

��
������ 
F����
�� 8;A: 8�

 ��
�0���/
 1
	����/-  !!C:' �9 �
.�
� $�� ��
 �
���� "66<L

 !!A *
�
 �.�
��
� $��� ��
 �>�9' ��
 �
.�
� 
�
 �� �
����
� �������� ��
���%�
����- .��

��
 �>�9 ���	��
� 
 �
����� ���� >
�
 �
	' "'"' ��
 �>�9 �
.�
� 
�
 $
���� �
�
��
� 
��

��
���$� A6 �
��$
������� �
�����' ���� ���	��
� �� *��� ����
� �
�
�� �� 	
����
� �
�
���������

��
� ��
 ���
 ������ �9+�
.�
� 
� >
�
  +����� ��
� ���� �
	
   �
��$
������� �
�����'

��
 �9 �
.�
� 
��� ���	��
 �� *��� ��
 �
�
 $�� ��
 ������ ����
������- 
)���� ���
�����-


�� ������
� ���
��
��
�
� ������� 	
��
.�
�' ��
�
 
�
 ��
�
$��
 �
%��
� 
� ��
 �
�
 �
	
�

�$ �������� 
���
�
���� 
� ��
 ������	
� 	
��
.�
�'

� ���
�� �
.�
  
�� ;�

(
 �
������ ��
 �
�
�
� �� %��� *��� �� 
	
�
�
 A 
�����

� �	
� ��
 �
���
 �
����'

��
 �
�
�
� �� $����
� �����
� $�� �����
�� .� �
��	��� ��
 ��� 
�� .����� �
��
����
� �$

��
 
���
� ���*�� �
�
� �$ �

� ��
�
���� �
	
��
�- �

� �
���
�- �
.���- 
�� �

� �
�
��
�

������'"! �
.�
  ����� ��
 
���
� ���.
� �$ %���- 
�� ��
 
���� 
�� 
)�� �
�
 �$ 
�� %���


�� $�� ��
 ��.�
���
 �$ $��
��� %���' ��
 ��
�
 �$ $��
��� %��� �� ��
 ���
� ���.
� �$

�
���
 %��� ��

���� ����

�
� $��� "<I ��   I 8"! �� "AI �$ ��
�� %��� 
�
 ��� 
)����
�:'

��
  !!; 
)�� �
�
 �� ����- .�� ���� �
��
�� �� ���%��
� .� ��
 �
��
�� �� ��
 ���
��
�

��
�
 �
����
� 8��
�
 �
����
� �
�
 
��� ������
 
���������
 
�� �
�	��
� ������:' �
.�
 ;

=
'�'

5�
�
�� ���
��
�

 !!! C! C!
 !!" ' C!
 !! A! A!

6���	�������	 
������	 �	� ��������� ���������	� ���� �	� ����������� 	�����	��	��
"!�$ ��
 &�����
�& �� ��
 %��� �� �
�� �.�
�	
���� $�� 
 ��
��%� %�� 
�� ���
� �
�
������ 
�
 ����
�- ��


���
� %��+�

� �
�
 
�
 /
��' �$ ��� 
�� �.�
�	
����� $�� ���� %�� 
�
 �����
� $��� ��
 �
�
�
�'

";



0
.2

.4
.6

.8
s
h

a
re

 o
f 
in

d
u

s
tr

y
 o

u
tp

u
t 
p

ro
d

u
c
e

d
 b

y
 f

o
re

ig
n

 f
ir

m
s

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36

1996 2005

�����
 ;4 ��
�
 �$ >
�
  +����� �������� ������ ������
� .� $��
��� %��� �� "66< 
��  !!A

����� ����
�� ��
������� .��� $�� ���
���� 
�� $��
��� %���' ��
 �����0
� $
��� ��������

$���� �� ��
 ���
�
���
 
�
 ���%��
� �� ��� �
�
�
�' ���
��� %��� 
�
 �
��
� �� �
��� �$


������
�� 
�� �
���
�- ������
 ���
 ������ 
�� 
�
 ���
 ��������	
' ��
 �
��
� �����


����� ��#
�
�� 
����
���� �
����F�
�'

�����
 ; ���*� 
 .�

/��*� .� >
�
  ����� �������� �$ ��
 ��
�
 �$ ������ ������
�

.� $��
��� %��� $�� ��
 %��� 
�� �
�� �

� �$ ��� �
���
' 2
$� 
���
 ��
 ������ ����
���
�
�

��.
��� �������� 8>
�
 "<:- �� 
	
�
�
 8�	
� ��������
�: ���
 "AI �$ �������� ������ *
�

������
� .� $��
��� %��� �� "66<' ��
 ��
�
 �$ $��
��� %��� 	
��
� .
�*

� ?I 
�� ;!I' ��

 !!A �� 
	
�
�
 ;6I �$ �������� ������ *
� ������
� .� $��
��� %���- *���
 ��
�
� 	
��
�

.
�*

� "AI 
�� A?I 
����� ��������
�' ���
���- %���
 C ��	
� 
� ��

 
.��� ��
 ������.�����


�� 	
��
� �$ ��
 ������	
� 	
��
.�
� �� ��
 ���
 ����
 
���� ���
����� 
����� ��#
�
�� ������	
�

�
�
����
�' ��
 .�)����� 
�
 .
�
� �� ��
 
����
���� �
���
 ����
��
� �� ��
 �������� �
	
�

8A6 �
��$
������� ��������
� $��� ��
 �9+�
.�
�:' ��
 %���
 �������
�
� ��
� ��
 	
��
 �$ ��


������	
� 	
��
.�
� �
��� �� ����

�
 *��� ����
� �
����� �$ $��
��� ��
�
��
' ��
 ����
�
����


����� �

�� 
�� ������	
�� �� �����
�' �
,����� $��
��� �*�
� %��� ��

��� 
������ $�� ��


.��/ �$ ��
 ��
�
 ������
� .� $��
��� %���' �� 
�� ��������
�- 
)�
�� ��
 ��.
��� ��������-

"C



0
.2

.4
.6

.8

s
p
il
lo

v
e
r 

v
a
lu

e

horizontal backward

all majority minori ty a ll majority minority

en try in t en try in  t-1

en try in t- 2 en try in  t-3

en try in t- 4 o r e arlier

�����
 C4 ��)����� �$ ����0���
� 
�� .
�/*
�� ������	
� 	
��
.�
�- $�� 
��- �
,�����- 
��
�������� $��
��� �*�
� %���- 
� �������� 
���
�
���� $���� �� ��
 ���
��
� �9 �
.�
� $��
��
 �
����  !!"+ !!A

��
�
 
�
 .��� �
,����� 
�� �������� $��
��� %���'""

�  ��
���

���� �
����� ��
�
��� �
����� �$ ��#
�
�� �
�� �$ 
����
�����' ��� ��
 �
/
 �$ ��
���� 
�� ��

���
� �� /

� ��
 �
.�
� �
�
�

.�
 *
 �� ��� �
���� ������� 	
��
.�
�' �
��
������ 
�*
��

������
 ���
- �������� 
�� �
���� �����
�' �����
� ������� 	
��
.�
� 8
�*
�� ������
�: 
�



�
- �������� ����
������- ���
��
��
�
� ������
� 
� 
 ��
�
 �$ �������� �����- ����
������

$��� ������� �� ��
 ��������- 
�� �������� 
)���� ���
�����' ��
�
$��
 ��
��
� �� ��
��
��


� ��
 �������� �
	
� 
�
 
������
� $��' (
 ������
� ����0���
�- .
�/*
�� 
�� $��*
��

������	
��' ���*
�� ������	
�� ���� ��� �� .
 ��������
�� 
�� �� �
���
 �
.�
 ��0
 �
����� ��

$��*
�� ������	
�� 
�
 ��� ��
�
��
�' (
 ����/ �$ ��
� 
� 
�������
� ������� 	
��
.�
�' �� ��


��.����
�� �
����� *
 ���* ��
� ��� �
�� �
����� 
�
 F�
���
��	
�� ��
#
��
� .� ��������

��
 $��*
�� ������	
� 	
��
.�
� $��� ��
 �
��
������ 
����
��
�' ��
 ��������
 �$ �
.�
� C-

""��������� �� 
)������� ��
 ��.
��� �������� ��
� ��� 
#
�� ��� �
����� .
��*'

"A



A- 
�� < �� �����
� 
�� ��
 ��#
�
�� ������� ��
�
�� �
����� $�� 
��
��
��	
 �$� 
����
����

�
���������
� 
�� 
��
��
��	
 $�������
� $���� �$ ��
 ���������� $������� ��
� 
�
 ��
� ��

�.�
�� ��
 �
�
��
�� 	
��
.�
' (
 ���* �
����� $�� �$� �

���
� .
�
� �� 3�.. �����
�

��
��%�
����� 
������� ��
 53�- 9J- �J� 
�� �� 
����
���� �� ������� "+C' �� ������

A ��� �$� �

���
 �� �.�
��
� $��� 
 ��
����� ��
��%�
���� 
����
�
� .� 92� �
��
� ��
�

$��� 
 3�..+�����
� ��
��%�
����' �� ������� < 
�� ? *
 
����� �
.��� ��������	��� 
��

�$� .
�
� �� 
� ���
) 
����
�� 
� �
�
��
�� 	
��
.�
'" 

��� �� ���� ��
�� �
���

5� 
 ��
����� �����- �
.�
 C ��
�
��� ��
 
����
���� �
����� $�� ��
 ��
��
�� ���+���
���

��
��%�
���� $���� �� ��
 ���
�
���
' ��
 
����
�
� �� �
.�
 C 
�
 .
�
� �� ��� &����& �
���


������� $��� "66< ��  !!A' 5�� ������� ��
 ��
 �
���
 �$ %��� *��� 
� �

�� %	
 
�����

� ��


	
�
�
 
�� ��
 ��
�
 �
%������ �$ ��
 ������	
� 	
��
.�
� 8�$' �
�����  :' �)�
�� $�� ��
 �
�
 �$

�
.��� ��������	���- �
����� ����
�� ��
� ���
��
� �
��$
������� %��� �
	
 .
�
%�
� $���

��������� $��
��� %���' ��
 .
�/*
�� 
#
�� �� �
��
 
�� �����%�
��' ����0���
� ������	
��


�
 
��� ������	
 
�� �����%�
��' ��
 ��
�
��
 �$ $��
��� ����
������ ��
�
$��
 �

�� �� �
	


������.��
� ������	
�� �� ���
���� %���& ��������	��� ���*��' ��
�
 �
����� 
�
 �������
��

���������� ��
 ���
� ������� �$ �
.�
 C' ��
 ���
����
� $��*
�� ������	
� �� �
�
��	
��

����
�- �������� ��
� %��+�
	
� ��������	��� �� ��*
� $�� %��� �� ��������
� ��
� �����


������ $��� ��������
� *��� 
 �
��
� $��
��� ��
�
��
' ��
 $��*
�� ������	
� ���
� �����%�
��



���
� *�
� ��
 ����� 	
����� �� ��
�- �� *�
� ��
 ���
 �
���� �� �
������
� ��  !!"+ !!A

8��� �
���
 $�� ��
 ���
 ����
 
���� �
��
������:'

� ���
�� �
.�
 C�

��� !�� ������ �" ���� ��
�� �
���

� ���
�� �
.�
 A �

�� �
.�
 A *
 
���* ��� ������	
�� �� ��#
� 
�������� �� ��
 ���
 ����
 
���� �$ ��
 $��
���

%��' 3����� �

����� 
�
 ��
 �
�
 
� ����
 �� �
.�
 C' 5� �����
�
� 
.�	
- *
 ��

�
� $��



�� ������	
� 
 �� 	
��
.�
 ��
� .����� ���
��
� 
�� $��
��� %��� ��
� �
	
 .

� ��
�
�� $��


� �

�� $��� $��� �

�� �� ��
 ���
���� �
�/
�' 9�
 ����� ����/ �$ ��
 ��
E��
�� �$ ����

	
��
.�
 
� 
 ����
� ���
 ����
 
���� ����0�� 
#
��' �����
� ���
 ��
� ��
 
	
�
�
 	
��
� �$

" 92� 
�� 2J �
����� 
�
 �����
� 
�� 
	
��
.�
 �� �
F�
��'

"<



��
�
 �� 	
��
.�
� 
�
 ������
�
.�� �
��
� ��
� ��
 	
��
.�
� �
������� 
���� �� 
 ��
��%�

���
 �
�
�� �

�' ���� �

�� �� .
 �
/
� ���� 
������ *�
� ���
���
���� ��
E��
��� 
�� ��


	
��
.�
�& ������.����� �� %��+�
	
� ��������	���' �
����� 
����� ��
 ��#
�
�� ������� ��

�
.�
 A- �
����� �
�
�
��� ����
�� 
 ������	
 ����0���
� ������	
� 
#
�� �� 
 ����
� ���
 ����



���� ����0��' ����� ��
� �
�
���� 
��
�
� ��
 ���� 
������ �
	
 �� ���
�� �� ���
����

%���& �$�- *�
�

� %��� ��
� �
	
 .

� ��
�
�� $�� $��� �

�� �� ���
 �
�
�
�
 ������

������	
 ������	
�� ��
� 
�
 �����%�
�� �� 
�� ? ������� �$ �
.�
 A' ���� �� 
 ��

� �����
����

��
� �� �
/
� ���
 $�� ���
���� %��� �� ��
�� .
�
%�� $��� $��
��� 
���� �� ��
�� ��������- .��

����
� 
��
.����
� $��
��� %��� �� 
#
�� ���
���� %�� ��������	��� ������	
��' ��
 .
�/*
��

������	
� 
#
��� ���
���� %�� ��������	��� $
��
� ��
� ��
 ����0���
� ������	
�- ������ ���

���
��
�
��' ��
 ������
�� ������	
 .
�/*
�� ������	
�� 
�
 $���� $�� $��
��� %��� ��
�


��
�
� ��
 �

� 
��' ��
�
 �� 
 ��
��
�- .�� ����� ������	
 
#
�� $�� %��� 
��
���� .
�*

�

�*� 
�� ���

 �

�� 

���
�- .�� ��
 
	��
��
 �� ���
 ��)
� 
����� �������' 5 ����
� ���


����
 
���� 
#
�� �� 
.�
��' ���� ����
�� ��
� ���
���� %��� ��
� ������ �
* $��
��� 
���
���


�,�� ����
� ��������	��� ���*�� $�� 
 �����
 �$ �

�� 
$�
� 
 ����� 
�,����
�� �
����' (���

�
��
�� �� ��
 $��*
�� ������	
� 8��� ���*�: �� �����%�
�� ���
�� �
�
���'

��� !��� ��
�� �
��� �
� �#
������ ���
��
��

��
 ���
�
���
 �� ��� ������	
�� �
� 
��

�� 
�/��*�
��
� ��
� ��
 �
	
� �$ ���
� �
������
+

���� �
� ��
� 
� ������
�� ���
 �� �
�
������� ������	
� 
#
���' 9� ��
 ��
 �
��- ���
�

�
������
���� �� 
 $��
��� ��	
���
�� ���,
�� �
	

�� ��
 $��
��� %��&� ������
�
�� �
�����+

���- *���� $
�����
�
� ������	
�� 8�������B� 
�� �,B����- "666:' 9� ��
 ���
� �
��- ��


$

� �$ �
�������� �

/
�
 �� .
�
�$ �$ ��
 $��
��� %�� *��� �����
 $��
��� %��� �� .����

�� �
�� 
�	
��
� �
�������� �� �� ��� 
*
� $��� ��
�
� �*�
����� *�
� .������� �� ��
��

���
 ���������
�
� �
��������
�' �
�
� 	� ��� 8 !!C: $�� 
)
���
 %�� 
	��
��
 ��
� �
,�����

��.����
��
� �
�
�	
 ���
 ���
���.�
 ����
��� $��� ��
�� �
�
�� ����
��
� ��
� �� ��������

��.����
��
�' �����
����
- 
�	
��
� �
��������
� �#
� 
 �
��
� ����
 $�� ������	
��- .�� �
�

���
�
 /��*�
��
 ��#����� �� ���
� %��� ��
�
���� �� ��
 �
�
 �
���� �$ ��
 �
��
� �
�/

��E��
�� 
.������	
 �
�
����' (��� �
��
�� �� .
�/*
�� ������	
�� ��
�0���/
 1
	����/ 
��

��
�
�

�� 8 !!=: %�� ������	
 
#
��� �
���� $�� ������	
�� $��� ,���� 	
����
�' ��
� 
���


��
� ��
 �� ��

�
� �
���������
� ���������
���� �
,����� $��
��� �*�
� %��� �
� �
F���


���
 �����
) ������ ��
� �
� .
 ���
 ��E���� $�� ���
� %��� �� ���	��
' ��
�
$��
- ��
�

�
� .
 �
�� ��/
�� �� 
��
�
 �� ���
� �������� ��
� 
E��
�
� *��� ��
�
� �*�
�����' ��
�


���
� �$ �

������ �
� 
��� .
 ��.,
�� �� 
���� ������ ����
�' ��
 
#
��� �$ ��������� �
+

,����� $��
��� �*�
� %��� �
� �
/
 ���
 �� ���* ��- 
���
� .
�
��
 �
,����� $��
��� �*�
�

"?



%��� �����
��� �� ��� �����
 ���
��� �� .
�
��
 ��
 ���
���� ������
�� �

� �� �
� 
�F�
���
�

*��� ��
 �
,����� $��
��� �*�
� %���& �
F����
���'

��
�
$��
 *
 
���* ��
 ������ �$ 
���� 
#
��� �� .
 ��#
�
�� $�� �
,����� 
�� ��������

$��
��� �*�
� %��� �� �
.�
 <' ���� �� ���
 .� ������
���� �*� 	
������ �$ 8<: *�
�
 ���

�����
 $��
��� �*�
����� 	
��
.�
 �� �
�	� �� ��* .��/
� ��*� �� �*� 	
������ �� ��

�	� 
�� �� ��
�	� ' �� ��

�	�

�� ��
 ��
�
 �$ �
,����� $��
��� �
������
���� 8A!I �� ���
: �
/
� � �

�� 
�� �� %�� � ��

�

� �- 
�� �� �
� �� 0
�� �$ $��
��� �
������
���� �� ��
��
� ��
� A!I' 2�/
*��
 �� ��
�	� �� ��
�

��
 ��
�
 �$ �������� $��
��� �
������
���� 8�
�� ��
� A!I- .�� ���
 ��
� "!I: �
/
� � �

��


�� �� %�� � �� �

� �- 
�� �� �
� �� 0
�� �$ $��
��� �
������
���� 
)�

�� A!I �� �� ��
��
�

��
� "!I' 8";: 
�� 8"C: 
�
 ��
� ��
� �� �
�
�
�
 .��� �
,����� 
�� �������� $��
��� �*�
�

	
������ �$ 
�� ��� ��
	������ �
%�
� ������	
� 	
��
.�
� 
���� ��
 ���
� �$ 8?:+8=:' >��
 ��
�

.��� �������� 
�� �
,����� $��
���+�*�
� %��� 
�
 ��
�
�� �� 
�� ��������
�'

� !�" ��#����� �

�
���
�� ��
�	� � ����
��� ���

8";:

� !�" ��#����� �

�
���
�� ��
�	� � ����
��� ���

8"C:

� ���
�� �
.�
 <�

�� �
.�
 < *
 ,������ ������
� �*�
����� ��������
 
�� ���
 ����
 
���� 
#
���' �

�+

��������- ��
 �
��
��� $���� 
�
 $
���� ��
.�
 
����� ��
 ��#
�
�� �$�+�

���
�' ��
 
#
���

�$ �������� 
�� �
,����� $��
��� %���- �� $������� �$ ��
�� ���
 ����
 
����- �� ��
 ���+

�����	��� �$ ��
�� ���
� ����
������ 
�� ������
�� ��
� 
�
 �����
� .� ������ 8": �� �
.�
 <


�
 	���
���
� �� %���
 A' ��
 
#
��� �� %���
 A 
�
 �.�
��
� 
� 
����
�
� ��
E��
�� ���
�

�

� �$ ��
 �
��
���	
 ������	
� 	
��
.�
�' ���� 
���*� $�� 
 .
��
� ����
����� �$ 
#
���

����
 ����
���� ��
 �
�
��	
 ��0
 �$ ��
 ��
E��
��� �� ������
�� .

���� �� ���� ��
 �
��


��#
�
��
� �� ��
 	
��
� �$ ��
 ������	
� 	
��
.�
� �� %���
 C' ��
 ���
� �
�
�� ���* ��


���
 ����
 
���� �
��
�� $�� ����0���
� 
�� .
�/*
�� 
#
��� $��� �
,����� $��
��� �*�
�

%��� 
�� 6AI ���%�
��
 ���
�	
�� 
����� ��
�' ��
 ��*
� �
�
�� ���* 
 ����
����� $��

.��� ������	
�� *��� ��
�� �������� $��
��� �*�
� %���& �����
��
���' 5 ��
� �����
�
� ��
�

��
 
����
�
� ��
E��
�� �� �����%�
�� 
� 
� �

�� ��
 "!I �
	
�'

J
�
� 5 
�� 3 ���* ��
� ��
 ������	
 ���
+��	
��
�� ����0���
� ������	
� 
#
�� $���

�
.�
 C �� �
���� ���	
� .� 
 ������	
 ������	
� 
#
�� $��� �
,����� $��
��� �*�
� %��� ��
�

�
	
 
��
�
� ��
 ���
���� 
������ $��� �� ���
 �

�� 
��' ��
 ����0���
� ������	
� $���

"=



�
,����� $��
��� �*�
� %��� 8����0���
� �
,����� ������	
� �
��
$����: �

�� �� .
���
 ���


�
�
��	
 *��� ���
 ����
 
���� $�� �
�
�� 
���
��� +�����%�
���� �� $�� 
���� �� ��� +- .
$��


���� �� �
	
��
� *��� ����
� ���
 ����
 
����- *�
�
 ��
 ������	
� ����� �������� ������	
' ����

�� �������
�� *��� ��
 ��
��� ��
� ��
 
�	
��
� �
�������� �$ �
,����� $��
��� �*�
� %���

���	
� ��
 ������	
 ������	
�- .�� ��
� �� �
/
� ���
 �� 
.���. ���� 
�	
��
� �
��������' �� ��


��� �������
�� *��� 
 �
.��� �
�/
� ��
��� �$ ������	
��' �
,����� $��
��� �*�
� 
���
���

�
� �����
��� ���� �� ���
� *
�
� 
�� ��
�� ��
 .
�� �
�
���- ��
����� 
 �
�
��	
 ������	
�'

��� 
 $
* �

�� �
�
� ���
� 
�����

� ��
� �
	
 �
�
�	
� �� ��
 ,�. ��
����� $��� ��
 �
,�����

$��
��� �*�
� %�� �
� F��� �� ,��� ���
���� %��� �� �
� �� ��
�� �*� %��- �
	
����� ��



#
��' J
�
� 3 
��� ���*� ��
� ��
 ��������	��� ������	
�� $��� �������� $��
��� �*�
� %���


�
 ���� ��
��
� 8�
�
�� ��
� ��
� 
��� 
������ $�� 
 ��.��
���
��� ��
��
� ��
�
 �$ ��������

������:' ��
 �����
� ���
�� �� �������%�
��- .�� ��
 ������	
� ����� �
�
��	
 $�� %��� ��
�


��
�
� �� �� ' �
/��� ���� 
������ 
	
�
�
 	
��
� �$ ��
 	
��
.�
� ����
��
� 8�$' %���


C:- *
 �
� �������
 ��
� ��
 ������	
�� $��� �������� $��
��� �*�
� %��� 
�
 $
���� ��
��

�
�
��	
 �� ��
�
 $��� �
,����� $��
��� �*�
� %���'

J
�
� �- ��*
	
�- �����
�
� ��
� �������� $��
��� �*�
� %��� �� �
�
�
�
 ���
��
�


������	
 .
�/*
�� ������	
� 
#
���' ��
 %��� �*� �

�� 
$�
� $��
��� 
���� ���
���� %��� 
�+

,�� 
 ��.��
���
� ������.����� �� ��������	���' ���� ������	
 .
�/*
�� ������	
� $��� ��������

$��
��� �*�
� %��� �� �����+��	
�- ��*
	
�' ��
 
#
�� 
	
� ����� �
�
��	
- ������ �������%+

�
��- $�� �������� $��
��� �*�
� %��� ��
� 
��
�
� 
 ����
� ���
 
��' J
�
�� � K � �����
�


��* ��
 .
�/*
�� ������	
�� $��� �
,����� $��
��� �*�
� %��� 
��� .���� ��������	���' ��



#
�� �

�� �
�� ���
��
�
- .�� ����
� ��	
� ��
� $�� �������� $��
��� �*�
� %���' �
,�����

$��
��� �*�
� %��� �

� �� .
 ��
�
�� $�� 
� �

�� 
 $��� �

� $�� ���
���� %��� �� ��
��

�

����$�� ������	
 .
�/*
�� ������	
� 
#
���' ��
�
 ������	
 
#
��� 
�
 
�,��
� 
��� $���

%��� ��
� 
��
�
� �*� 
�� ���

 �

�� 
��' ��
 ��
E��
��� $�� ����
� �
����� ����
 
����

���� 
�
�� �������%�
��'

� ���
�� �
.�
 ?�

�� �

�� �$ 
 �
��
 �$ �
��� $�� ��
 
F�
���� �$ ��
E��
��� �
.�
 ? ���%��� ��
� ���
 ����



���� �
��
��' ��� 
����� 
�� �$�+�

���
� *
 �
� �
,
�� $�� 
�� ���
� �$ ������	
�� ��
� 
��

��
E��
��� �� ���
 ����
 
���� 
�
 
F�
�' (
 
��� �
�$��� ���
 
�������
� �
��� *��� �
��
��

�� ��
 �
��
��� *
 ��
���%
�' ��
 ��
E��
�� $�� ����0���
� ������	
�� $��� �
,����� $��
���

�*�
� %��� ��
� 
��
�
� �� ��! �� 

���
� �� �����%�
���� ��#
�
�� $��� ��
 
#
�� �$ 
���
���

�� �� �� ���' ������	
�� $��� .
�/*
�� �
,����� $��
��� �*�
� %��� ��
� 
��
�
� �
�
����


�
 �����%�
���� ��#
�
�� $��� ����
 $��� %��� 
��
���� �� ��! �� 

���
�' ��
 ��
E��
��

$�� ��
 ���� �
�
�� 
���
��� �� 
����
�
� �
�
��	
�� ����
���
�� 
�� �� �
���� .
 �
,
��
� ��

"6



.
 
F�
� �� ��
 ��
E��
��� $�� 
���
��� �� ��"- ���- �� ' �� ���
 ��
� �� �
��� �$ ��
 
���
�

������.����� �� ��������	��� +
� �������
�
� �� �����
 A+ �
�
�� 
���
��� �
���� ������.��


�� ���
���� %���& �$�' ��
�
$��
 *
 �
	
 �����
����� ��
� ��
 .
�/*
�� ������	
�� $���

�
,����� $��
��� �*�
� %��� 
�
 �
�� ���
��
�
 ��
� ����
 $��� �������� $��
��� �*�
�

%���' �
�/*
�� ������	
�� $��� �������� $��
��� �*�
� %��� 
�
 ���

� ���%��
� �� .


���
��
�
 ���� 
���� 
�� �� ��#
� .
�*

� �
�
�� 
�� ���
 �
���
 
���
���'

��
�
 �
����� 
�
 �������
�� *��� ��
 ��
��� ��
� ���
���� %��� �
�
�	
 ���
��
�
- *
��

�
����
� 
�����
��
 $��� ��
 �������� $��
��� �*�
� 
���
�� ��
� ������' ��	
� 
 ���
����

�
,�����- ��
 �������� $��
��� �*�
� %��� 
�
 ���.
.�� .
��
� 
*
�
 �$ �����.�
 ������
����


� ��
�� ���
���� ������
�� 
�� ���
 *������ �� ���	��
 �����
� �
�
��	
�� ���
����$��*
��


�����
��
' ��
 $��
��� �������� ��
�
����
� �
� �� ��
 ���
� �
�� ��� .���� �� ��� ����


�	
��
� �
��������
�- �������� 
 �����
� ����
 $�� ������	
��' �
��
 
� ���
��
�
- .��

�
��
� �����+��	
� ������	
 ������.����� �� ��������	��� ���*��' ��� ���
���� %��� ���������

�� �
,����� $��
��� �*�
� %��� �� �
� �
/
 ���
 ���
 �� .
�
%� $��� ���� �
�
��������-

.
�
��
 ��
� �

� �� �
� 
�F�
���
� *��� ��
 �
�
��� 
�� �
��������
� �$ ��
�� �
,�����

$��
��� �*�
� ���
���- .�� .
�
%�� 
�
 �
��
 
�� ������	
 ���
 ��
� 
���	
 
�� ��
� �
��

����
�' 5 �
����� ���
�� �� 
.�
�� 
� *
��- ��*
	
�'

 !



�
��
�
��

��
	

�
��
�

�
��

�


�
��
��
��
�
�
��
�
�

�
��

�
��
�
��
�


��
�
�
��
�
��
��
�

��
��
�


��
��
��
�
�
��
�
�

�
�
	
�
��
��


�
�

�

��
��
�
 
��

�
��

��
�
��
��



!
��
��
� 
��
��

�

"�
#

�

��


��
$
"�

�
��
�
��
�
��

��
�
��
��
�
�
��
�
%
��

�

�
&
�'

��

�
 
�
��
��

��
��
��
��
(
��
��
�
��

�

�
��

�
��
��
�
��
�
��
��
�

��
��
��
��
��
��
!
��
��
� 
��
�
�
�

�)

��
��
��
(
��
��
��
�
�

�
�
	
�
��
��


�
�

�

��
��
�
 
��

�
��
�*
$&
#

��



� ������� ��	�
���

 ����



�� ���� �����	� 
� ������� ����� ���� 	
 
������ �	�������� ������� �� ����������� �	 ��� �������	�

	
 ������� �����	��� ��������� ��� ����	�����	� 	
 � ��� 	
 ������������� ������� ������ ���

��� ����������� �	 ��� ������ �	���������	� ������ ��� ��� ���� ����������� �	 ��� �	��������	�

	
 �����	��� ��������� ������  !�" #	� ��� ���� 	
 �	������	�$ �	����  	
 ���� 	
 ��� ������

������� 	�� ����� ����������	�$ �"�" ��� ������� 
	� ��� ������ 	
 ���� 
��� 	� �����%� �	��

���� ��� ����	����$ &'#��
� �� ��������� ��������$ ��� ��� ����� �����	� 	
 ��� �����	���

���������"

� ������ ����� � �

'	����� ( ��� ) 	
 ����� � ��	� ���	���� ��� ��*	���� �����	���� ������������" +��

�������� 
	� �����	���� 
�	� ��*	���� 
	���%� 	
��� ���� �� �	������ �� �	���� (" '	����

) ��	
� ���� ��� ����
��� ���	���� �����	��� 
�	� ���� �������% �� � �� �	 �	�%�� ��%�������

�� �	������	��� ������" '	���� , ��	�� ��� �����%�������� 
	�
��� �����	��� ��������� 
�	�

��� ���� 	
 ��������	�� ���������" -�� ������� ������� ��� �	������" -��� ��� ���������

����
��� ���	���� �.��� �� �	��
��� ���� ��������� ���������$ ��� �� �� ����� ��%������� ��

��� ��� ������� �����" #������ �� �	���� / 
� ������ �	���� ,$ ��� ������� ��� ��������

�������� ��� ���� ������� �� � 
��� ��� 	
 ������������� ���������	� �������" &���	�%� 
�

������� �	���	� 
	� �	�������	�$ ���	�� �	�������	� ��� ���	�� ��������� �� ��� �- �����

�������� �����$ 	�� �����	��� ��������� ��� ����� ������� �	�� 	���� ��	������� ���������

���� �.���� ����� ���� ��� ������ �� ��� ������������� �����" 0� ����	� �	���	� 
	� � 
���

��� 	
 ������������� ���� �.���� ����� ����� �������	� ���
����� 	������� 
��� 	�� �����	���

���������$ ��� 
� ��� ����	���� ������������� �.���� �� � ���%���� ��%��� ����� 	
 ��������

�%%��%���	�" 1���� ��� 2	������ �������� �����������	� ���� ���	 � �	�������	� 	
 3��� (

��� ) ��%�� ������$ 
� ������� 3��� ��������	� )����� ���� �.���� �� ����������	� / 	
 �����

�" +��� �� � �	�%� ����$ ��� ��� ���� ������� ��� �%��� ���� �	����" 0� ��� �� � �	������

�	��4	���� �.��� 
�	� ��*	���� 
	���%� 	
��� ���� ��	����� ���� ���� ���� �� ��� �	������

��	�	�� 
	� 
	�� ����� 	� �	��� ��� �� ��������� �	����� ����
��� �����	��� 
�	� ���	����


	���%� 	
��� ���� ���� ���� 	�� 
����� �������� ��� ���� � �	����� ����
��� �����	��� 
�	�

��*	���� 
	���%� 	
��� ���� ���� ����� �	�� ���� �	 ����
��� �����
$ ��� �� �	� ����������%

�� ���� ����� ����� ������"

� ������ ����� � �

 )1����	� 5 �� ����
�������%$ ��������	�� ��
�� �	 	�� 	� �	�� 3��� (���%�� ����������" +��� ��� �������
5&$ 56$ """$ 53" 0� 	�����  , 3��� ( ��������	�� ���� 	� �����%� �	����� � ������ �	�� ���� 
	�� ����������
�� ������ �� ��� 2	������ �����������	�"

((



�� ����� � 
� ���� 
	� ����������� ������ �	���������	��" �� �	���� ( ����� ���� 
��� ����

���� ��� ����	���� 	� �����%� ���� ���� �������� �� ��� ������ �� 
���" +�� ���� ������� ���

�%��� ���.�����" '	���� ) ���� �	������ ��� ������� 
	� � �������� ������ 	��� ��� ����	�

(!! �(!!/ �%��� �	����� ��� ���� �����%�" '	����� , ��� / ������ �	 ��� ����	��	�	���

������� 	
 #5� ��7	
� �� 2	�����" 2	����� ����������� �
	 ��*	� ���
�� 	
 ��� ����� 	


#5� ��7	
� ��  ��8 ��� (!!,�(!!/" +	 ���� 	�� ���� 	�� ������� 	� ��� ����� ��� �� �	�
���

�����	��� ��������� ��� ������ �� ��� ���� ���
�$ 
� ��	� ��� ���� ����� 	
 ��� ��������	�

������ �� �	���� ," 0� ��� �	���� �������� 
	� ��� �	��4	���� ��� ����
��� �����	����


�	� ��*	���� 
	���%��	
��� ����$ 	�� ���� �������" +�� ��%����� �	�%�� ���� ����
���

�����	��� 
�	� ��*	���� 
	���%��	
��� ���� ����� ���%������ ��%�������" +�� ������� 	


��� ����
��� �����	��� 
	�� ���	���� 
	���%��	
��� ���� ����%�� ���%����" '	���� / ��	��

��� ���� ����� 
�	� ��� ������" 6� �	��% �	 
� ���� 
������ ��� ������ 	
 ��� ���%� 	


����	��	�	��� #5� ��7	
� �� ��� ��� 	
 ��� ������ �� ������% 	�� ������� 	� ��� ����� �� �

��� ��� �����	��� ���������" +�� ���� ����� ����� �������� 
� 	����� ��� �%��� 
����� ������� �	

	�� ����� ������$ ���������� 
��� ������� �	 	�� ���� �����%�" +��� ��%%���� 
� ���� ����	�

�	 ����� �	������ �	��4	���� �����	���� 
�	� ��*	���� 
	���%� 	
��� ���� 
	� �	�%�� �����

����� ����� ��� �	������ ����
��� �����	���� 
�	� ��*	���� 
	���%� 	
��� ���� 
	� ������

���� ����� �����" , -�� ������� ���	 ��%%��� ���	����� ��������� ��� ��	�������� ����
���

���	���� �����	����" +�� ������ �����% ��$ �	
����$ �	��
��� ���� ������ ���	�� ��� ����	��

�	�������� ������"

� ������ �����  ! �

#������$ �� �����  ! 
� ����	���� �	�� 
������ �	�������� ������ ���� %	 ���	 ��� �	��

�������	� 	
 ��� �����	��� ���������" '	���� ( ���� � ����� �����	� 	
 ��� �����	��� ���������$

������ ���� � �����������	�" 9	��4	���� ��� ����
��� ��*	���� �����	��� ������� ��� �%���

�	������$ ����
��� ���	���� �����	���� �	�� 	� ���� ���������" 5��:��� �(!!;� ��%��� ����

	�� ��	��� �	������ ��� ����� �� ������� ������ ���� ��� ����� �� ��	�����	�$ ������� �� �� ���

���	���% ������� ��� �����	�	%� ���� 
��� ����� ��� �����	��� �.���" +����
	�� �	���� ) ���

������ 	����� � 
��� 	�� ������� 	
 ������� �� ��� �����	��� �������	� �;�" -�� ���� �����%�

 ,& ��%�����	� 
���� 
� ������� 
	� ���� �����	��� � �� ������� ���� ��� �������� ���� ����%� �	%�����
��� 
	���%� ���� ���� ���� ������� �� ��
 �� �	�
��� �	����� ���� ��� �	��4	���� �.��� �� 	� � �	�%�� ����$

���� ��� ����
��� �.��� �� ��	����������" +��� �� ����������� �� ��� 
	��	
��% �������� �	�:������ 
�	� ���
��%�����	��

�����
������

��
�����

� ����
������

��
�����

� ���	
������

�
��

	����
� ����
���
��

��
�����

� ����
������

��
�����

� ����
������

�
��



����

�����

������

��
�����

� �����
������

�
��

�����
� ����
������

��
	����

� �	���
������

�
��

�����
� ����
�	����

��
�����

� ����
������

��


����

()



��� �	������ 	��� �	��" �� � ������ �	��������	� 6����	� �� ��" �(! !� ������� �� ������

�����% ��������	� 	
 ��� �	����� ����������� 	
 ��� ����
��� �����	��� ��������" &���	�%�


� ����	� ���	��	���� ��� ����� ��%%����	�� ��� �	 ���� 	
 ����$ 
� ��	
 ��� �	��������

	
 	�� ������� �	 �	�� 	
 ����� �	����" �� �	����� , ��� / 
� 
	��	
 ����� ��%%����	� ����

	�� ��	��� ��� ��� ����� �� �������� �	��$ ������ ���� ��� ����� �� 	�����$ �	 ��������� ���

����
��� �����	���" +����
	�� 
� ����������� 	�� ����
��� �����	���� ���	����%��" '	���� ,

���� 	����� 
	� ��� �	��4	���� ���������$ 
������ �	���� / ���� ����	����� �� � ����� 
	�

��� �	��4	���� ���������" -�� ������� ��� 
����� �	���� �	 ���� ����������� ����������	� ���

��� ���� ����� ����� ������� 
��� ������� �	 ����
��� �����	���� ������� �� ������ �����

����� ����
��� ���	����$ ������ ���� ����� ����� 
	� ��� ����
��� ��*	����" �� �	����

/ 
���� ��� �	��4	���� �����	��� �� ����� 	� ��� ����� �� ����	�����$ 
� 	������ ���� ���

��%����� ������ ���� �	��4	���� �����	��� 
���� �
��$ 
���� ��� �	������ �	�% ���� �	��4	����

�����	��� �� ���	�%�� �	������" +��� �� �� ��������	� ���� ��� ������ ���� ��%����� �	���

4	���� �����	��� 
	��� �� �	�� ����������	�� �� ��	����� ������ ������ �� ��� �	�������	�

�.��� ��� ���� ���	� ������ �����	���� ��� ����������� �	������" 6����	� �� ��" �(! !� �����

��	����� ��%%��� �	 ��� ��� ����� 	����� ������ 
�	� ��� �	�� �	������� �	 ������� ����
���

�����	��� ��������� ������� ��� ��
 ���	���% �����	�	%� 
��� �������� ��� �����	�	%� 	
 ���

�	�� �	����� ������ ���� ���� 	
 ��� �	�� �	�����" 0� ����	� ��������� ���� ��%%����	�

�������� ������� 	
 ���� ��������	��$ ��� ���	�	���� ���� ���
 �� ����% ��� ��������� �	�:�

������ 	
 ��� (!!/ �- ����� 
	� ��� ���������	� 	
 ��� �����	��� ��������� �� ��� �����" 6� (!!/

��� 
	���%� ���	������� �� �	�� 	
 ��� ���������� 
�� ������� ���� �	���������� ���� �%���

)� ��� �����
	�� ��� ���������� ��������� 
	��� �� ��� (!!/ �- ����� ������� ������ ��7����

�	���� ��	�����	� �����	�	%���" 2������ �� �	���� ; ���� ���� ���	 ���	��� ��� ��%%����	�

�	 ��� �������� �	��� 
	� ��� ���������	� 	
 ����
��� �����	���� ��� �	 ��� �	���� ���������

�	�:������ �	 ��������� �������� �����	����" &%��� ��� ���� ���� ����� ����� �������� �� 	��

������� ��� �	���� �	 ���� 
������ �����	��� �������� ����������"

� ���������� �������������

�� ���� 
��� 6<�<� �� ��" �(!!�� 
�	 ��	
 ���� ����= ��4� ��� ��	��������� ��� �	�������

������� 	
 ��� ��������� 	
 �����	��� �.���� ��� 	���� ������ ���������� ���� �������� ��� ���

�	������ 	
 ��� ����� �����	%������ �� �����4��% ���� ���� �"%" >����4$ (!!)$ ��� 9������

�� ��"$ (!!,�$ 
� ���	
 ��� ���� ����� ����� ������� �	 ��.�� ���	����% �	 ���	������ ��������

��� ��� ��4�" #	��	
��% 5���*�� �� ��" �(!!�� 
� ����� ��� 
	��	
��% ��4� �������� ����	

���� �/ � ����" �  !�$ ����� ���� � ! � ����" � /!�$ ������ ���� �/! � ����" � (/!�$

��� ���%� ���� �����" � (/!�"

(,



&��	������ �������� ��� ���� �������� �� ��� #5� �����	��� ���������� ���� �"%" ��� ������

�� '����	 ��� #	��	���$ (!!8�" 2����� ���� ��� ���� ��	��������� �����$ ���	������ ��������

��
��� �	 ��� ������� 	
 ���� �	 ���������� 	������ ��	
���%� ��� �����	�	%�" 6�	����?�

� ��;� ���� ���� 
	���%� ���� ��� �	�� ������ �	 ��������� ��� �	��� �	�������	� 
��� ���

������� ����� 	
 �����	�	%� �� �	
 ��� ����� ������� �� �		�$ �"�" �
 ��� ���	������ ��������

�� �	
" @	��	 �� 	
� � ��;� ��� ���� �	��4	���� �����	���� ��� �	������ ��� ��%������� 	���


	� ������ 
��� ����� 	� �	������ �����	�	%� %��� �������� �	 
	���%� ����" #������ � �8��

	� ��� 	���� ���� �	�������� � �	��� 	
 �����	�	%� �����
�� ���	�%� #5� 
�	� �����	��� �	

�����	���% �	�������" 9�� �	��� �������� � =��	��= ��%����� ��� ��%%���� ���� �����	���� ���

� ��%����� 
�����	� 	
 ��� ����� 	
 �����	�	%�$ 
���� ��� ���	������ �������� ������������	�

��%%���� � �	������ ������	�" -�� ������� 	
 ���	������ �������� �� ������ �� ��� ����	 	
 ���

���� ��	��������� 	
 �	������ ��� � 	��� ��� ������ ����	� ��� ��� ���� ��	��������� 	


��� 
	���%� ���� �� ��� ���� ��������" 0� 
��� �������� �������� ��%�����	�� 
	� 
	�� A��������

	
 	�� ������� 	
 ���	������ ��������"

+����   �������� ��� �������" #	� ���� 	
 �	������	� ��� ���� �	���� ����� ��� ������%

=�����= ���������� ��� ���� �	���� 	
 ����� ;" '	����� ( �	 / ������� ��� ������� 
	� ��.���

��� ��4� �������$ 
������ �	����� ; �	 � ������� ��� ������� 
	� 
	�� A�������� 	
 ��� ����

���	������ ����������"

� ������ �����   �

0��� ������� �	 ��� ��4� 	�� ���� �����%� ��� �	������" +�� =����������= �	������

����
��� �����	��� 
�	� ��*	���� 
	���%� 	
��� ���� ��� ��� ��	�������� �	������ ����
���

�����	��� 
�	� ���	���� 
	���%� 	
��� ���� ��� ������� ��� �	�������� �� ��� ��4� �������"

&�����	�����$ �	�� ������ ��� ���%� ���� ���� �	 ���������� ��%����� ��	��������� �.����


��� ��������% ���	���� 
	���%� 	
��� ���� ���� ������� ��
	�� ���" +�� �	�%�� ����

�	������ �	��4	���� �����	��� �.��� 
�	� ��*	���� 
	���%� 	
��� ���� �� ������� �� ��� ��4�

�������" >����� ��4�� ���� ����$ �	
����$ �	 �� ��� ��%��������� ������ �� ��� �������� 	


��*	���� 
	���%� 	
��� ���� ���� ������� ���
��� � ��� ��� �� ����� ��������$ 
���� ���%�

���� �	 �	� ���������� ��� ������ ���� ��%����� ������" +�� �������� 
	� ������ ���

���%� ���� 
��� ������� �	 ��� �	��4	���� ��	��������� ������ 	
 ���	���� 
	���%� 	
���

���� ��	
 ���� ���� ����������� ������ 
�	� ��� �������� 	
 ���	���� 
	����% 	
��� ����"

+�� ��%����� ������ 
	� ���	���� 
	���%� 	
��� ���� �������% �� ��� �� ������� 
	� ��� ����

������ 
	� ��� ����� ����" �� �� �	��
	���� ���� ��� ������� 
	� ����	 ���� ��	
 ����������

���%� ��%����� ���	�%� ����%�������� �	�:������"

+�� ������� 
	� 
	�� A�������� 	
 ��� ���� ���	������ �������� ���%��� �	���� 	�� ����

�����%� 
	� ��.����� ���	������ �������� A��������" #	� ��� 
	�� A�������� 
� ��� ���	�% �	���

(/



���� �	�%�� ���� �	��4	�������*	����$ ���	�% ���������� ����
������*	����$ ��� ���������

��	�������� ����
��� ���	���� �����	����" +���� �� � ������ 	
 �������	�� 
�	� ��� %������

�������$ �	
����" +�� ���� 
��� ��� �	
��� ���	������ �������� ���������� ��������� ��%�

����� ��	��������� �.���� 
�	� ��*	���� 
	���%� 	
��� ���� �� ����� ��������" &��	 ����

�� ��� ���	�� A������� ���������� � ������� ���	�%�� ��%����� ������$ ��� �	 � ������ ������"

#���� 
��� ��%��� ���	������ �������� �B) ��� B,� ��� �	�� ���������" B) ��� B, ���� �	

���������� ��%����� ��	��������� �.���� 
��� ��������% ���	���� 
	���%� 	
��� ���� ����

������� �� ��� ��� �	 B ��� B( ����$ ��� �	� ��%����������" #������$ ��� ���� 
��� ���

��%���� ���	������ ���������� �B,� ���� �	 ������ �	��
��� ���� ��� �	��
��� ����� �	��


�	� ���	���� ��� ��*	���� ����
��� �����	����" +��� ��� �� ��������� �� � ��	�� �.���


���� ���� ��� ������ ���� 
�	� ���� �	 ��������� ����	������� ���� ����������� �.���

��	���������" &�����	����� ����� ���� ��� ���	 �� ��� ���� ���� ������ ��� �	�%���� 
	���%�

���� �� ����� 	
 ����� ��A���������"

� ������
���


+��� ����� �����4�� �	��4	���� ��� �������� ��	��������� �����	���� 	
 
	���%� ������ �������

���� 	� �	������ 2	������ ����
�������% �	������� 
�	�  ��; �	 (!!/" 0� ��� �	 ���

���������� �� �������%����% ��� ������	����� ���
��� ��� ���� ����� 
	���%� ����� ��� �����	����"

1����	��� ��������� ��� ��������� ����� 	� 
	���%� ����= ����� �� �	��� �������� 	�����" +�����


	�� ��� �����	��� �.���� 	
 ��� 
	���%� ����������$ ��
 ��� 	��$ ��� ������ �	%����� �� 	��

��������" 0� ���	
 �����	���� �	 ���� 	��� ���� ���	����% �	 ��� ���� ����� 
	���%� ����� ���

��� ���� �����	���� 
�	� 
	���%� ����������� �	 ���� �� 
��� ���� ��� ��	�	������� �����

����� ��� �	�������� 
��� ���	��" �� ��� ���� ����� 
	��	
��% ����� ����
��� �����	���� ����

�	 �	������ ��� ��������$ ��� 
	� �	�%�� ����	�� ����� ����� �	��4	���� �����	���� ����%� ��

���	����� �������� 	
 ��	��������� �����	���� �		" >	�� �����������$ �	������ ���� ����

�	 ���������� �	������ �	��4	���� �����	��� �.���� 
�	� ��*	���� 
	���%� 	
��� ���� �
 ���

������ ���� ���� ������� �� ��� �	������ ��	�	�� �	�% ��	�%�" +��� �� �	�������� 
��� ���

������ ���� �	������ ���� ���� ���� ��� �.	�� �	 ���	�� ��� 
	���%� �����	�	%�$ ��� ���	


��� � ���	�� ������ ������� 	
 �����	����" +�� �	��4	���� ������ 	
 ���	���� 
	���%� 	
���

����$ 
�	 ���	��� 
	� � ������������� ������� ����� 	
 �������� 	�����$ �� ���� �������"

>��	���� 
	���%� 	
��� ���� �	 %������� ��������� ��� ���	�% �	������ ����
��� �����	���

�.���� ��	�%�" +�� ���� �
	 ����� �
��� �����$ �	������ ���� ���� ������ ���	���� 
	���%�

�������� ��*	� � �	������ �	��������	� �	 ��	��������� %�	
��$ ��� ���� �	������ ������ 
����

	�� ������ A������" 6���
��� �����	���� 
�	� ��*	���� 
	���%� 	
��� ���� ��� ���	 �	������$

��� ��� �.��� �� ���� ���������$ �	�%�� �����$ ��� ���	�%��" +�� �.��� ���	 
���� 	�� �� ���

(;



�	�%�� ���$ ��	�%�" 0� �	 �	� ��� �������� 
	� ��� ��������� 	
 
	�
��� �����	����$ � �����%

���� �� �� ���� 
��� �	�� 	
 ��� ����������" &��������% 
	���%� ������ ���������� �����
	��

������ ��� ����� 	
 �	��� ��� ��	���������$ ��� �	������ �	 
��� ��� ���������� ��� ���������

���� �������% ��� ������ 	
 
	���%� �������� ���	�%�� ������ 
��� ��� ��������"

(8



���������


&�������%$ 5"$ '����$ @" ��� #��4��$ C"$ (!!�$ D1��������� �����������	� 	
 E�	�����	�
#�����	��D$ �����"

&�����$ 6" ��� 9�����	�$ &"$  ���$ F5	 5	������ #���� 6����� 
�	� 5����� #	���%� �������
����G H������� 
�	� I���4����"J ������	� �������� ������$ �� �)�$ ��" ;!/�; �"

&��	�	���$ '" ��� '	����	��$ �"$ (!!�$ F#��� 9����	%������ ��� H��	%��	�� 2�%�	��� 5���
��������"J �����	
 �� �������� �����	� �$ �!"#$ ��" 88��� !

&��	�	���$ '" ��� E�����%�$ H"$ (!!�$ F5	������ ����� ��	��������� ��� �����������
�����	���� 
�	� 
	���%� ������ ����������"J �����	
 �� $�����	����	
 %�&���&& '��(��&$
�)$ ��"   ) �  ,�

&����$ >" ��� @	���%�$ K"$ (!!8$ F+���� L�������4���	�$ ������������ ������$ ��� E�	����
������� H������� 
�	� ���	�����"J ������	� �������� ������$ �* �/�$ ��"  ;  � ;)�"

6����	�$ 1"$ C?�%$ 9" ��� 1��	��$ H"$ (!  $ F1����	���� ���	�%� ����
��� �����%�� 
�	�
���������	����� >���������� �������MJ ������	� �������� ������+ ���� ������

6<�<�$ C"$ @�������$ K" ��� +	���� #"$ (!!�$ F1����	���� 
�	�>��������	���� �	 9����	%���	��
5	������ #����� H������� 
�	� 9��%���"J , � -��
( �������$ �� � !�$ ��"  ,!�� ,))"

6���	��$ C" ��� E" C������$ (!!�$ D0��
��� C���� 
�	� #	���%� 5����� ���������� ���	�%�
+����	�	%� +����
�� �	 L	��� 1��������D$ �����	
 �� $�����	����	
 ��������&+ *�!�#$ ��"
,!(N,( 

6�	����?�$ >" ��� 1*?�	�� #"$  ���$ F+����	�	%� +����
�� ��� 1����	����� 5	�� L	���
E����������	� 
��� >��������	���� >�����GJ ������	� �������� ������$ �� �,�;�$ ��"
� /��()"

6�������$ 2" ��� 6	��$ 1"$  ���$ D������� '	�����	�� ��� >	���� 2��������	�� �� 5������
E���� 5��� >	����D$ K	����� 	
 H�	�	������� �8$ ��"   /� ,)

6����� ��� 5�*� H�����	��� E��������%$ ��	(��& .	�	/	&�$ 6�������$ 6��%���$ ����	�� ������"

'����	$ 3" ��� #	��	���$ >"$ (!!8$ D5���������� #���	�� 	
 #5� 1����	���� N 0��� 5	 0�
2����� @�	
GD$ -��
( .���
������$ )/�)�$ ��" , !N,(/"

'����$ 2"$  �8,$ F>��������	��� #����$ '	�������	� ��� E�	��������� �� 9	���'	����� >���
����"J ��������	$ �� � ;(�$ ��"  8;� �)"

'����$ 5"$ '����������$ L"$ ��� +�����
��$ >"$  ��)$ DE�	��������� E��
	������ 	
 O"1"
+���� ��� L	��� 1������ &������� �� ��� H�� 	
 5���%�����	�D$ �������� $�0����$ ( �)�$
��" ) (N)(,"

5���*��$ K"$ 2	*��$ >"$ >�*���$ 6"$ ��� @����$ >"$ (!!�$ F������ 	
 #��� 9����	%������
	� 5����� ��� 1����	��� H.���� 	
 #5�� >���	 H������� 
�	� +�� +�������	� '	�������J$
L�'-1 5�������	� E���� ( �!�

(�



5����$ >"$ #	���$ #"$ ��� 9����$ K"$ (!!,$ F+�� �	��� 	
 ������ 	
�������� �������� 
�	�
���������	��� *	��� ��������D$ �����	
 �� 1��	���	
 ��������&$ 8) �(�$ ��" )()N)8,

5��:���$ 3"$ (!!;$ F-� ��� ������ 
	� �����	���� 
�	� 
	���%� ������ ���������� �#5�� 
���
������� ����������J$ ������	
 '��(��&$ ,!� �$ ��"  !8�  �

#	�
���$ &"$ >	���$ >" ��� 2P���$ +"$ (!! $ F#	���%� 5����� ���������� ��� 1����	����
���	�%� 0	�����= >	������J$ �����	
 �� $�����	����	
 ��������&$ 
� � �$ ��" (!/�(((

C��	��$ &"$ (!!8$ D>3H� �������� �����%��� +�� ���������� 	
 I������ �
��� >�������D$
$�����	����	
 %�&���&& ������$ �"$ ��"  /�� 8;"

C����$ &" ��� 1�%%�$ @"$  ���$ F���������	��� +����	�	%� +����
�� ��� ��� L���� 	
 +����	��
	%�"J �����	
 �� .���
������ ��������&$ 

$ ��" );��)��"

C����$ &" ��� 1�%%�$ @"$ (!!($ F>��������	��� #���� ��� +����	�	%� +����
��"J '�	�(��	��	�
�����	
 �� ��������&$ �)� �,�$ ��" ,�/�/ )"

C		�$ 5"$ ����A 3�����$ > $ ��� 1������ 2"$  ��;$ D����� 3����� ��� #���	� 5�����
&���	����� �	 ��� H�������	� 	
 E�	���������D$ 3���	��� 6����� 	
 H�	�	��� 2�������$
36H2 0	����% E���� /8�!"

C?�%$ 9" ��� C�����
��$ 5"$ (!!,$ F>��� &�	 &�	�� 3	����%G 5	 5	������ #���� 2�����
6����� 
�	� #	���%� 5����� ����������GJ$ -��
( %	�2 ��&�	�� 3/&�����$ ��$ ��"  8 �
 �8"

C?�%$ 9" ��� 2����$ #"$ (!! $ F>��������	��� '	������� ��� L����%��� E�����5��� H���
����� 
	� ��� ����� H�����	���� 1���	�J$ $�����	����	
 �����	
 �� � � ��������& �� %�&��
��&&$ �!�#$ ��"  � �"

C?�%$ 9" ��� 1��	��$ H"$(!!/$ F1����	���� 
�	� #	���%� #���� ���	�%� 0	���� >	������� &�
H�������� �������%���	�"J '�	�(��	��	� �����	
 �� ��������&$ �)* �,�$ ��" ;�)�8!�"

C��������$ Q" ��� >�������$ K"$  ��/ FE�	�����	� #�����	��� +�� 1����� 
	� �����������	�"J
3���	��� 6����� 	
 H�	�	��� 2�������$ 36H2 0	����% E����� 3	" /!;8

9������$ H"$ >����4$ >" ��� R�����$ 1"$ (!!,$ FH��	�� ������ #5� J$ ������	� ��������
������$ �	�" �,$ ��" )!!�) ;

������	�$ �" ��� &������$ '"$ (!!/$ D+����	�	%� +����
�� 
�	� +3'� �	 L	��� 1�������� ��
5����	���% '	�������� & 1���� 	
 &6 I	��	=� +���� ��� 6�� E����� �� 6��4��$ '����$
�����$ ��� >����	D$ -��
( .���
������$ ))���$ ��"  )(/� ),,

@	���%�$ K"$ (!! $ F+�� �.���� 	
 
	���%� ������ ���������� 	� �	������ ���� � H������� 
�	�
��������� ����� ���� �� ����%��% ��	�	����"J$ ��������& �� ,�	�&�����$ ��)�$ ��"; ��;))

L���$ 1"$  ��!" FI������� �������� L����%�� �� L5'�� &� H�������� 1����"J 34���( %�

����
�� ��������& 	�( '�	��&���&$ �� �)�$ ��" (!)�((;"

(�



L�����	��$ K" ��� E�����$ &"$ (!!)$ FH��������% E�	�����	� #�����	�� O���% ������ �	 '	��
��	� 
	� O�	����������"J ������ �� �������� '��(��&$ *) �(�$ ��" ) 8�), "

>���� &" ��� 6��� >"$ (!!;$ D+����	�	%� �����	���� 
�	� #	���%� 5����� ���������� �#5���
��� ������ �	�� 	
 >3' ������������ �� &�%������ �� ���  ��!� D$ �����	
 �� .���
������
'��(��&$ ,(�,�$ ��" ;8� N ;�8

>�������$ K"$  ��/$ F+�� 6	�������� 	
 >��������	��� H���������� ��� ��� +��	�� 	
 ������
����	��� +����J �����	
 �� �������� 5��&�������&$ ��(�$ ��"  ;�� ��"

>�&�����$ 5" ��� >�5	����$ 5"$  �8�$ FH���	����� C�	
�� ��� 5����	����� 	
 L����
�%�� �� #	���%��	
��� ��� 5	������ >���
�������% H����������"J 34���( %�

���� ��
��������& 	�( '�	��&���&$ �) �,�$ ��" )( �))�"

>����4$ >"$ (!!)$ D+�� ������ 	
 ����� 	� �������������� �����	����	�� ��� �%%��%��� ��������
��	���������D$ �����������	$ 8 $  ;�/� 8(/"

>��������$ 6" ��� @" 1��		��$ (!!8$ D#5� ��� ��� '	���A������ +	
���� >	�� '	������
'������ 	
 1����	��� H.����D$ 0������ 5�����	� ��������� 0	����% E���� 3	" ��;

>	���	�$ 6"$  ��!$ F&� ����������	� 	
 � E��
��� �� H��������% ��� H.���� 	
 &%%��%���
I�������� 	� >���	 O����"J ������ �� ��������& 	�( '�	��&���&$ *� �(�$ ��" )),�))�"

-�%���4���	� 
	� H�	�	��� '		������	� ��� 5����	����� �-H'5�" F-H'5 H�	�	��� 1���
��� 2	�����"J 3�6. �������� '�����&$ �))� � 8�"

-����$ 1" ��� E����$ &"$  ��;$ F+�� 5������� 	
 E�	��������� �� ��� +����	���������	��
HA������� ��������"J �����������	$ "� �;�$ ��"  (;)� (�8"

E�����$ &"� E	�$ 6" ��� L�����	��$ K"$ (!!,$ FE�	�����	� #�����	� H�������	� �� 1���� O���%
������ �	 '	���	� 
	� O�	����������"J , � '�	�	 �����	
$ � �(�$ ��"   )� ()"

2	��S%��4�'����$ &"$  ��;$ F>��������	����$ L����%��$ ��� H�	�	��� 5����	�����"J �����
��	� �������� ������$ �" �,�$ ��" �/(��8)"

2	������ 3���	��� 1���������� -:�� �231-�$ '�	��&���	
 7�	�/��2$ 6��������$ 2	�����$
(!!/

1��		��$ @" ��� ��� ��� +	�$ 6"$ (!!($ F#	���%� 5����� ���������� 1����	���� 
����� ��� ���
�
��� 1���	��� H������� 
�	� 9��%����� 5���"J C���� O��������� #������ 	
 H�	�	����
��� 6������� &�����������	�$ C���� O��������� 0	����% E����� 3	" !(T /8"

1���4����� K��	����$ 6"$ (!!,$ F5	�� #	���%� 5����� ���������� �������� ��� E�	���������
	
 5	������ #����G �� 1����� 	
 1����	���� +��	�%� 6���
��� L����%��"J ������	�
�������� ������$ �� �)�$ ��" ;!/�;(8"

1���4����� K��	����$ 6 ��� 1���������$ >"$ (!!�$ F+	 1���� 	� �	� �	 1����� 5	�� L	���
E����������	� >����� 
	� 1����	���� 
�	� #	���%� 5����� ����������"J$ �����	
 �� .���
�
������ ��������&$ (!!�$ �/� �(�$ ��"  �,�( 8

)!



+����$ 5"$ �88$ F+����	�	%� +����
�� �� >��������	��� #����� +�� 2��	���� '	�� 	
 +�����

�����% +����	�	%���� @�	
��	
"J �������� �����	
$ �* �),;�$ ��" (,(�(; "

O����� 3���	�� '	�
������ 	� +���� ��� 5����	����� �O3'+&5�" -��
( $���&����� ���
����� ,�	�&�	����	
 6�����	����& 	�( � � $�����	
�8	���� �� �9.� 3�
 R	��� O�����
3���	��$ (!!/"

O����$ 1"$ U @�
��$ 9"$ (!!!$"D��������� �����	�	%� �����
�� �� K������� ����
�������%
���� �� &���D$ �� +" ��	 U &" @���%�� �H��"�$ D+�� �	�� 	
 
	���%� ������ ���������� ��
H��� &���� ��	�	��� �����	�����D$ ��" ,��88$ '����%	� O��������� 	
 '����%	 E����"

I����� ��������� 
	� ���������	��� H�	�	��� 1������$ $�(�&���	
 .	�	/	&� �	&���� ������$
I�����$ &������$ (!!�"

) 



+���� (� 3����� 	
 ����$ �����$ ��� ���� �� ����

������� �	
�� ���
 ������� �	
�� ���
 
�	�
��
��	

���� ������ ����� ����

���� ������ ���� �� ����� ��� �� ����

���� ������ ��� ��� ����� ��� �� ����

���� ������ ���� ��� ����� ��� ��� ����

���� ������ ���� ��� ����� ��� �� ����

���� ������ ���� ��� ����� ��� ��� ����

���� ������ ���� ��� ����� ��� ��� ����

���� ������ ���� ���� ����� ��� ��� ����

���� ������ ���� ��� ����� ��� ��� ����

���� ������ ����� ����

��������� 	��
�����
	�����������

+���� )� 1������ ���������� 
	� ��������� ��� �������� ����� ���������

���	 �� ���	 �� ���	 ��

�	��������

�
 ����� ���� ����� ���� ����� ����

�	���
�����	
 ���� ���� ���� ���� ���� ����

�	�!�
�
�� ����� ���� ����� ���� ����� ����

�	������"���������� ����� ���� ����� ���� ����� ����

�	�
�
 ���#$% ���� ���� ���� ���� ���� ����

�	�
�
 ��&' ���� ���� ���� ���� ���� ����

�	�
�
 ���('( ���� ���� ���� ���� ���� ����

�	�
�
 ���%) ���� ���� ���� ���� ���� ����

�	�
�
 ���*+ ���� ���� ���� ���� ���� ����

�	�
�
 �+'��� ����� ���� ����� ���� ����� ����

�	�
�
 ���,	��� -���� ���� -���� ���� -���� ����

���	 �� ���	 �� ���	 ��

.���/�	
�� ���� ���� ���� ���� ���� ����

0�!12��� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���2��� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���������3	�

�2	��������

��4���
�������3	�

�2	��������

��	���
�������3	�

�2	��������

5
����"������	���
��-����6�	�7���� 

#�������� (����
�!������ %����3	������

	�7������� 	�7������� 	�7������

)(



+���� ,� +��� ��������� �����	��� �.����
�� �� �� �� �� �� �� 

#$% &' ('( %) *+ +'��� ,	���

.���/�	
�� �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12��� �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

����� �����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

: ����� ������ ������ ������ ������ ������ �����

;-�<����� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

5�!�	�-�
�
 &+5 ��
���
�� ��� �����
�! �����6 ��3������	� �	!���� �	���
��� 
���� �	� ��3��	 �������6

!�	
��� "����0��� �	!����� ��� �	���
�� !��
�
�
��	� ��
��
 !��
�
�
��	� �	���
�� ��
��
 �	
�	��
��

��
��
�	!� �� �	
�������
��� �	� ���� �3�� *.� ��
�	��	
 "����0�� �� ����
-�������	!�� ���� ��"�� *%'

0���� �	 ����
-�
�
 
����!
��	 ��	!
��	 ��
���
�� 0� �	���
�� �!!����	3 
� 
.� �	��!�
�� ��
.�����3� �	


�
 �� 
.� !����	�� #�� !����	� ��� 0���� �	 
.� ���
�� �� ����� 2�
. �	 �"���3� ���� 
.�	 � ��
�������

#�� ��
���
��	� �	!���� ���2��� �
����"�� "����0��� �� !�	
���� 5
�	���� ������ �	 0��!1�
� ��� !���
���� �



.���	���
��-�������"��������� ���	�
�����3	���!�	!���
��=�=���
��!�	
�

))



+���� /� +��� ������% �����	��� �.����
�� �� �� �� �� �� �� 

#$% &' ('( %) *+ +'��� ,	���

.���/�	
���

���������� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -����� -�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

-����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

-����� -�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���

���������� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

����� �����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� -����� ����� ����� ����� ����� -����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

: ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

;-�<����� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

5�!�	�-�
�
 &+5 ��
���
�� ��� �����
�! �����6 ��3������	� �	!���� �	���
��� 
���� �	� ��3��	 �������6 !�	
���

"����0��� �	!����� ��� �	���
�� !��
�
�
��	� ��
��
 !��
�
�
��	� �	���
�� ��
��
 �	
�	��
�� ��
��
�	!� ��

�	
�������
��� �	� ���� �3�� *.� ��
�	��	
 "����0�� �� ����
-�������	!�� ���� ��"�� *%' 0���� �	 ����
-�
�
 
����!
��	

��	!
��	 ��
���
�� 0� �	���
�� �!!����	3 
� 
.� �	��!�
�� ��
.�����3� �	 
�
 �� 
.� !����	�� #�� !����	� ��� 0����

�	 
.� ���
�� �� ����� 2�
. �	 �"���3� ���� 
.�	 � ��
������� #�� ��
���
��	� �	!���� ���2��� �
����"�� "����0��� ��

!�	
���� 5
�	���� ������ �	 0��!1�
� ��� !���
���� �
 
.� �	���
��-���� ��"��� ����� ��	�
�� ��3	���!�	!� �
 �=�=��


��!�	
�

),



+���� ;� +��� ������% �����	��� �.���� 
�	� ��*	���� ��� ���	���� 	
��� 
	���%� ����
�� �� �� �� �� �� �� 

#$% &' ('( %) *+ +'��� ,	���

.���/�	
��-��4���
�

���������� ����� ����� -����� -����� -����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -����� -����� -����� -����� -����� -����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

-����� -�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

.���/�	
��-��	���
�

���������� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

8������9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -������
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

-������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� ����� -����� -����� -����� -����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��4���
�

���������� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� -����� ����� ����� ����� ����� -����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��	���
�

���������� �������
�

������
�

������
�

������
�

������
�

������
�

�������
�

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ �������
�

������ ������ ������ ������ ������
�

�������
�

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ ������ -����� -����� -����� -����� ����� ������

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ -������ -������ -������ -������ -������
�

-������
�

-������
�

8������9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8������9 8������9

����������	��������� -������ -����� -����� -����� -����� -����� -������

8������9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8������9

: ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

;-�<����� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

5�!�	�-�
�
 &+5 ��
���
�� ��� �����
�! �����6 ��3������	� �	!���� �	���
��� 
���� �	� ��3��	 �������6 !�	
���

"����0��� �	!����� ��� �	���
�� !��
�
�
��	� ��
��
 !��
�
�
��	� �	���
�� ��
��
 �	
�	��
�� ��
��
�	!� ��

�	
�������
��� �	� ���� �3�� *.� ��
�	��	
 "����0�� �� ����
-�������	!�� ���� ��"�� *%' 0���� �	 ����
-�
�
 
����!
��	

��	!
��	���
���
���0���	���
����!!����	3�
��
.���	��!�
�����
.�����3���	�
�
����
.��!����	���;����
������0������	�
.��

���
�� �� ����� 2�
. �	 �"���3� ���� 
.�	 � ��
������� #�� ��
���
��	� �	!���� ���2��� �
����"�� "����0��� ��

!�	
���� 5
�	���� ������ �	 0��!1�
� ��� !���
���� �
 
.� �	���
��-���� ��"��� ����� ��	�
�� ��3	���!�	!� �
 �=�=��


��!�	
�

)/



+���� 8� 1������	� 	
 ����� 
	� ��� �A������ 	
 �	�:������ �	���������% ��� ���� ����� �����
��������

�� �� �� �� �� �� �� 

#$% &' ('( %) *+ +'��� ,	���

� � � � ��� � � ��� � � ��� � � ���� ����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

� ��� � � ���� ����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

� ��� � � ��� � � ���� ����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

� � � � ��� � � ��� � � ��� � � ���� ����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����

� � � � ��� � � ��� � � ��� � � ���� ����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

� ��� � � ��� � � ��� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���

� ��� � � ��� � � ��� � � ���� ����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

� � � � ��� � � ��� � � ��� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

� � � � ��� � � ��� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

� � � � ��� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

� � � � ��� � � ��� � � ��� � � ���� ����
�

����
�

���� ����
�

����
�

����
�

����
�

� � � � ��� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

� � � � ��� � � ��� ���� ����
�

���� ���� ���� ���� ����

� � � � ��� � � ��� � � ��� ����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����
�

����� ���	�
�����4�!
��	����
.��	����.�
�
.�������	��!�
����	�
.�����
 ��
��=�=���
��!�	
�

.���/�	
��-��4���
�

0�!12���-��4���
�

.���/�	
��-��	���
�

0�!12���-��	���
�

);



+���� �� #������ �	�������� �����
�� �� �� �� �� 

.���/�	
��-��4���
�

���������� ����� ����� ����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -����� -����� -����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� ����� ����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

.���/�	
��-��	���
�

���������� ����� -����� ����� �����

8�����9 8������9 8������9 8�����9

������������ ����� -����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� -����� ����� ������

8������9 8������9 8�����9 8������9

������������ -������
�

-����� -�����
�

-������

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� ����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��4���
�

���������� ����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������
�

�����
�

������
�

�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ �����
�

����� �����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������
�

�����
�

������
�

������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� -����� -����� -����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��	���
�

���������� �������
�

������ ������
�

������
�

8������9 8������9 8������9 8������9

������������ �������
�

�������
�

������
�

������
�

8������9 8������9 8������9 8������9

������������ ������ ������ ������ ������

8������9 8������9 8������9 8������9

������������ -������ -������ -����� -������
�

8������9 8������9 8������9 8������9

����������	��������� -������ -����� -������ �����

8������9 8������9 8������9 8������9

: ����� ����� ����� ����� �����

;-�<����� ���� ���� ���� ���� ����

	�!����0

	��%>

5�!�	�-�
�
 &+5 ��
���
�� ��� �����
�! �����6 ��3������	� �	!���� �	���
��� 
���� �	� ��3��	 �������6 !�	
���

"����0��� �	!����� ��� �	���
�� !��
�
�
��	� ��
��
 !��
�
�
��	� �	���
�� ��
��
 �	
�	��
�� ��
��
�	!� ��

�	
�������
��� �	� ���� �3�� (�
�	��	
 "����0�� �� ����
-�������	!�� #$% 
�
� $����	 � �� �	�� ���� ��4���
�

���	���
� �
����"���6 !����	� � �	� � ���
 %>-!�	
����� $����	 � ���� �	���
��-���� ������� ����	�� �
 :�!�

��0��!
��	 ��"��� ��
.�� 
.�	 ��
���
� �	���
�� �	� ���� �������� #�� !����	� ��� 0���� �	 
.� ���
�� �� �����

2�
. �	 �"���3� ���� 
.�	 � ��
������ �	� ��� 
.� �.��� "�����	 �� 
.� �
����"�� "����0���� )�!�

 ��� !����	 �� ���

��
���
��	� �	!���� ���2��� �
����"�� "����0��� �� !�	
���� 5
�	���� ������ �	 0��!1�
� ��� !���
���� �
 
.� �	���
��-

�������"��������� ���	�
�����3	���!�	!���
��=�=���
��!�	
�

0���!
0���!

	��%>

0���!

	����	

0���!

	����4

)8



+���� �� #������ �	�������� �����
�� �� �� �� �� 

.���/�	
��-��4���
�

���������� ����� ����� ����� ����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -����� -����� -����� -����� -�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

-�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� -����� ����� ����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

.���/�	
��-��	���
�

���������� ����� ������
�

����� ������ -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8������9 8�����9

������������ ����� ����� ����� ����� -������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� ����� ����� -����� -������

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ -������
�

-������
�

-������
�

-������
�

-������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� ����� -����� ����� �����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��4���
�

���������� ����� -����� ����� ������ �����

8�����9 8�����9 8�����9 8������9 8�����9

������������ ������
�

������
�

������
�

������
�

������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ �����
�

����� �����
�

����� �����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������
�

������
�

������
�

������
�

������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� -����� ����� -����� -�����
�

�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��	���
�

���������� �������
�

�������
�

�������
�

������ �������
�

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ �������
�

������
�

������
�

������ �������
�

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ ������ ������ ������ �������
�

������

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ -������ -������
�

-������ ������
�

-������
�

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

����������	��������� -������ -������ -������ ������
�

-������

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

: ����� ����� ����� ����� �����

;-�<����� ���� ���� ���� ���� ����

����!��

���
����

����!��

���
����

5�!�	�-�
�
 &+5 ��
���
�� ��� �����
�! �����6 ��3������	� �	!���� �	���
��� 
���� �	� ��3��	 �������6 !�	
���

"����0��� �	!����� ��� �	���
�� !��
�
�
��	� ��
��
 !��
�
�
��	� �	���
�� ��
��
 �	
�	��
�� ��
��
�	!� ��

�	
�������
��� �	� ���� �3�� (�
�	��	
 "����0�� �� ����
-�������	!�� #$% 
�
� ;����
� �	 ��� !����	� ��� 0���� �	


.� ���
�� �� ����� 2�
. �	 �"���3� ���� 
.�	 � ��
������� ��!�

 
.��� �	 !����	 � 
.�
 ��� 0���� �	 
.� ���
��

�� ��� ������ $����	 � ���� � 0���	!�� ���
��6 !����	 � ���
��!
� 
.� ���
�� ��!. 
.�
 ��� 
.� ����
 ���� �� ���
��

�0���"�
��	� 
.� ��� 	� ������� "����0�� !�	
��	� 
.� ����
 ���3� �	���2 �� %(, �	 ����6 !����	 � ����!�� 
.� ���
��

��!. 
.�
 
.� %(, ���3�� �	 ���� �	� ���� �� 	�
 �.�2 �
 �	 �	� �� 
.� �
����"�� "����0���� #�� !����	� ��� 
.�

�.��� "�����	 �� 
.� �
����"�� "����0���� #�� ��
���
��	� �	!���� ���2��� �
����"�� "����0��� �� !�	
���� 5
�	����

��������	�0��!1�
������!���
������
�
.���	���
��-�������"��������� ���	�
�����3	���!�	!���
��=�=���
��!�	
�

0���!
���

�����

0���	!��

���
��

)�



+����  !� #������ �	�������� �����
�� �� �� �� �� ���

.���/�	
��-��4���
�

���������� ����� -����� ����� -����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -����� -����� -����� -����� ����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -�����
�

-�����
�

-����� -�����
�

����� -�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� ����� -����� -����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

.���/�	
��-��	���
�

���������� ����� ����� ������ ������ -����� �����

8�����9 8�����9 8������9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� -����� ������
�

����� -����� �����

8�����9 8�����9 8������9 8�����9 8������9 8�����9

������������ ����� -����� -����� ����� -����� -�����

8������9 8�����9 8�����9 8�����9 8������9 8������9

������������ -������
�

-����� -����� -����� -������ -������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8������9 8�����9

����������	��������� ����� ����� ����� ����� �����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��4���
�

���������� ����� ����� ����� -����� -����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������
�

������
�

�����
�

�����
�

����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ �����
�

����� �����
�

�����
�

����� �����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� -����� -����� ����� -����� -����� -�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��	���
�

���������� �������
�

����� ������
�

������
�

������
�

������

8������9 8�����9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ �������
�

������ ������ �������
�

�������
�

������
�

8������9 8�����9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ ������ ������
�

�������
�

������ ������ -������

8������9 8�����9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ -������ ����� -����� -������ -������
�

-�����

8������9 8�����9 8������9 8������9 8������9 8������9

����������	��������� -������ -����� -����� -����� -����� -�����

8������9 8�����9 8������9 8������9 8������9 8������9

: ����� ����� ����� ����� ����� �����

;-�<����� ���� ���� ���� ���� ���� ����

�����

5�!�	�-�
�
 &+5 ��
���
�� ��� �����
�! �����6 ��3������	� �	!���� �	���
��� 
���� �	� ��3��	 �������� $�	
��� "����0���

�	!����� ��� �	���
�� !��
�
�
��	� ��
��
 !��
�
�
��	� �	���
�� ��
��
 �	
�	��
�� ��
��
�	!� �� �	
�������
��� �	� ���� �3��

(�
�	��	
 "����0�� �� ����
-�������	!�� #$% 
�
� $����	 � ���� � ����� ��
.�� 
.�	 � �.���-"�����	 �� 
.� �
����"��

"����0���6 !����	 � ���� 
�	3�0�� ����� ����
� 
� !��!���
� ��.���-"�����	 �
����"�� "����0���6 !����	� � 
� � ��� 
.� ?:)�@

�.��� �	 ��
����� �	
�
� 
� !��!���
� 
.� 0�!12��� �
����"�� "����0���6 !����	 � �� ���� ��

�
 ���
�����	
 
� !��!���
� 
.�

.���/�	
�� �
����"�� "����0���6 !����	 � �� ������� 
� !����	 � 0�
 ���� �	�� 
.� 
�!.	�!�� !�����!��	
� ���� 
.� ���� ,&-
�0���

��
.�� 
.�	 ���� 
.� �		��� 
���-"����	3 ,&-
�0���� #�� !����	� ��� 0���� �	 � ���
�� �� ����� 2�
. �	 �"���3� ���� 
.�	 �

��
������� #�� ��
���
��	� �	!���� ���2��� �
����"�� "����0��� �� !�	
���� 5
�	���� ������ �	 0��!1�
� ��� !���
���� �
 
.�

�	���
��-�������"��������� ���	�
�����3	���!�	!���
��=�=���
��!�	
�

0���!

�	3������

����
�

.���A�

BC���


�.���+�

BC���


.���A�

BC���


�����,&

)�



+����   � #��� ����� �����	%������ ��� �����% 	
 ����� ��������
�� �� �� �� �� �� �� �� �� 

��!�� ����� ������ ���3� D� D� D� D�

.���/�	
��-��4���
�

���������� ����� ����� ����� -����� -����� -�����
�

-����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -����� -����� -����� -�����
�

-����� -�����
�

-�����
�

-����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ -�����0 -�����
�

-�����
�

-�����
�

-����� -�����
�

-�����
�

-����� -�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� ����� ����� ����� -����� ����� ����� ����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� ������ �����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

.���/�	
��-��	���
�

���������� ����� -����� ����� ������
�

������
�

����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8������9 8������9 8������9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� -����� ����� ������
�

������
�

����� ����� ����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8������9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ����� -������ ������ ������
�

������ ����� ����� ����� �����

8������9 8������9 8�����9 8�����9 8�����9 8������9 8������9 8�����9 8�����9

������������ -������0 -������
�

-����� -�����
�

-�����
�

-������
�

-������
�

-�����
�

-�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� ����� ����� ����� ����� ����� �����
�

����� ����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��4���
�

���������� ����� -����� ����� ����� -����� ������ ����� ����� -�����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8������9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������0 ������
�

������
�

�����
�

�����
�

������
�

������
�

������
�

�����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������ ����� �����
�

�����
�

����� ����� �����
�

����� �����
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

������������ ������� ������
�

������
�

������
�

������
�

������
�

������
�

������
�

������
�

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

����������	��������� -����� -����� ����� ����� -����� -����� ����� -����� �����

8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9 8�����9

0�!12���-��	���
�

���������� �������0 �������
�

�������
�

�������
�

�������
�

������� �������
�

�������
�

������
�

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ �������� �������
�

�������
�

������
�

�������
�

�������
�

�������
�

�������
�

�������
�

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

������������ -������ -������ -������ -������
�

-������ -������ -������ -������
�

-������
�

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

����������	��������� -������ -������ -������ -������ -������
�

-������ -������ -������ -�����

8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9 8������9

: ����� ����� ����� ���� ���� ���� ����� ����� �����

;-�<����� ����� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

0���!
���	��������/��!������ ���	��0���

�"��!�
�0���
��<���
����

5�!�	�-�
�
 &+5 ��
���
�� ��� �����
�! �����6 ��3������	� �	!���� �	���
��� 
���� �	� ��3��	 �������6 !�	
��� "����0���

�	!����� ��� �	���
�� !��
�
�
��	� ��
��
 !��
�
�
��	� �	���
�� ��
��
 �	
�	��
�� ��
��
�	!� �� �	
�������
��� �	� ����

�3�� *.� ��
�	��	
 "����0�� �� ����
-�������	!�� ���� ��"�� #$% *%' ��
���
�� 0� �	���
��� $����	� � 
� � 
����	


��
���
�� ��� �������	
 ���� ��/�� 2.��� !����	� � 
� � 
����	
 ��
���
�� ��� �������	
 <���
���� �� 
.� 
�
-3�
 0�
2��	 
.�

�����
�! ���� �	� 
.� 2�
.�	 �	���
�� �����3	 �����E �"���3� 
�
� #�� !����	� ��� 0���� �	 
.� ���
�� �� ����� 2�
. �	

�"���3� ���� 
.�	 � ��
������ �	� ��� 
.� �.��� "�����	 �� 
.� �
����"�� "����0���� #�� ��
���
��	� �	!���� ���2���

�
����"�� "����0��� �� !�	
���� 5
�	���� ������ �	 0��!1�
� ��� !���
���� �
 
.� �	���
��-���� ��"��� ����� ��	�
��

��3	���!�	!���
��=�=���
��!�	
�

,!


